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Zusammenfassung Deutsch

Die GRAWE Group ist ein unabhangiger dsterreichischer Konzern, derVersicherungen, Immobilien und Finanzdienstleistungen unter
einem Dach vereint. Derzeit beschaftigen wir rund 5.000 Mitarbeiter in 13 zentral-, ost- und siidosteuropdischen Landern und
bringen damit viele unterschiedliche Kompetenzen, Sprachen und Kulturen zusammen. Trotz der vielen Unterschiede haben wir
aber auch vieles gemeinsam — vor allem unsere Werte. Auch die Erfolgsprinzipien der GRAWE sind seit der Griindung vor mehr als
190 Jahren dieselben geblieben. Auf langfristiges, stabiles Wachstum setzen, auf das Wohl der Mitarbeiter achten und vor allem
niemals vergessen, dass im Mittelpunkt unseres Handelns immer die Bediirfnisse unserer Kunden stehen. Das Ziel, das hinter all
dem steht, ist seit dem Jahr 1828 dasselbe: Die Zukunft zu sichern — fiir unsere Kunden, unsere Partner und all die Menschen, die
fiir uns arbeiten.

Das Aufsichtsregime Solvency Il trat am 01.01.2016 in Kraft und behandelt beinahe alle Bereiche des Versicherungsaufsichtsrechts.
Es dient der angemessenen Harmonisierung der Versicherungsaufsicht in Europa und basiert auf einem Drei-Saulen-Modell. Die
erste Sdule umfasst die quantitative Darstellung der Risikolage von Versicherungsunternehmen und die daraus resultierenden
Anforderungen an die Kapitalausstattung. Die zweite Sdule enthdlt die Anforderungen an das Governance-System und die dritte
Sdule hat im Sinne der Markttransparenz Offenlegungs- und Berichtspflichten zum Gegenstand.

Der nachfolgende Bericht gibt einen Einblick in die Solvabilitat und Finanzlage der GRAWE Group. Dabei wird auf die
Geschaftstatigkeit und das Geschdftsergebnis, basierend auf dem nach den Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches sowie
den sondergesetzlichen Bestimmungen fiir Versicherungsgesellschaften aufgestellten Konzernabschluss, das Governance-System,
das Risikoprofil sowie auf die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke, insbesondere die wesentlichen Unterschiede zur Bewertung im
KKonzernabschluss gemall UGB/VAG, und das Kapitalmanagement der Gruppe eingegangen.

Geschaftstatigkeit und Geschiaftsergebnis

In der Versicherungsgruppe werden die Geschaftsfelder der Schaden- und Unfall-, der Lebens- sowie in geringem Umfang der
Krankenversicherung betrieben. Die Kernkompetenzen liegen dabei in der Gebdude- und Inhaltsversicherung, der
Kfz-Versicherung, der Lebensversicherung und der Unfallversicherung. Neben den Versicherungs- und Immobilientochter-
gesellschaften nimmt auch die GRAWE Bankengruppe im Finanzdienstleistungsbereich des Konzerns eine wichtige Stellung ein. Die
Kundenzielgruppe umfasst grundsatzlich alle Bevolkerungs- und Wirtschaftsgruppen, im Besonderen Privatkunden, Landwirte und
Freiberufler sowie Klein- und Mittelbetriebe. Im Geschdftsjahr 2023 wurden im Konzernabschluss nach UGB/VAG verrechnete
Pramien der Gesamtrechnung von insgesamt TEUR 1.368.134 (VJ: TEUR 1.193.615) erzielt, das entspricht einer Steigerung von 14,6 %.
Den verrechneten Pramien der Gesamtrechnung stehen Aufwendungen fiir Versicherungsfélle der Gesamtrechnung in Hohe von
TEUR 935.068 (V): TEUR 801.079) gegeniiber. Im Geschaftsjahr erreichte die GRAWE Group ein versicherungstechnisches Ergebnis in
Hohe von TEUR 60.838 (VJ: TEUR £41.169).

Die Veranlagungsstrategie der GRAWE Group ist vor allem auf Sicherheit und langfristigen Erfolg ausgerichtet. Das Ergebnis aus der
Kapitalveranlagung gemaR Konzernabschluss nach UGB/VAG betrdgt TEUR 191.345 (VJ: TEUR 78.576).

Governance-System

Das Gruppen-Governance-System stellt das Steuerungs- und Kontrollsystem auf Ebene der GRAWE Group dar. Die Organisation, die
Aufgaben und Befugnisse der vier Gruppen-Governance-Funktionen (Konzern-Risikomanagement-Funktion, Gruppen-
Compliance-Funktion, Konzernrevisions-Funktion und versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene) sind in
unternehmensinternen Leitlinien festgelegt. Dariiber hinaus gewadhrleistet das Governance-System die Einhaltung der Vergiitungs-
und Outsourcing-Regelungen sowie die Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuver-
|assigkeit von Mitgliedern des Vorstandes, des Aufsichtsrates und von Inhabern von anderen Schliisselfunktionen. Einen wesent-
lichen Bestandteil des Governance-Systems bildet das interne Kontrollsystem, das die bestehenden internen Kontrollen umfasst
und regelmaRig von der Internen Revision auf seine Wirksamkeit tiberpriift wird.

Als eine der Governance-Funktionen erstellt die Risikomanagement-Funktion das jeweils aktuelle Risikoprofil der GRAWE Group.
Zu diesem Zweck erfolgt unter anderem ein regelmaRiges Risk Reporting unter Einbeziehung aller Unternehmen und Unter-
nehmensbereiche der GRAWE Versicherungsgruppe. Weiters wird im Rahmen des Risikomanagement-Systems zumindest jahrlich
eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (,,0wn Risk and Solvency Assessment", kurz ,,0RSA") durchgefiihrt,
um die tatsdachliche Risikosituation und Solvabilitdtslage der GRAWE Group zu ermitteln. Diese Beurteilung enthdlt eine
vorausschauende Perspektive iber den Geschdftsplanungshorizont. Eine Ad-hoc-Berichterstattung, die zu erfolgen hat, wenn sich
das Risikoprofil signifikant verindert, war nicht notwendig. Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen in Bezug
auf das Gruppen-Governance-System.
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Risikoprofil

Unter Solvency Il richtet sich die Eigenmittelanforderung der Gruppe nach deren tatsachlichem Risikoprofil (vgl. Ausfiihrungen in
Kapitel C). Je hoher die Risiken, denen eine Gruppe ausgesetzt ist, desto hoher ist die Solvenzkapitalanforderung (SCR), die die
Gruppe mit anrechenbaren Eigenmitteln zu bedecken hat.

Die bedeutendsten Risikopositionen in der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (,,Solvency Capital Requirement”, kurz SCR)
nach dem Solvency II-Standardmodell sind wie im Vorjahr das Marktrisiko und das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben,
gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko Leben. Der fiir die GRAWE Group im Rahmen des ORSA-Prozesses ermittelte
unternehmensinterne Gesamtsolvabilitatsbedarf liegt deutlich unter der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung bei Anwendung
des Standardmodells.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Die Bestimmung der anrechenbaren Eigenmittel der Gruppe erfolgt auf Basis der konsolidierten Solvenzbilanz als Uberschuss der
Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten. In der konsolidierten Solvenzbilanz werden die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten zu Marktwerten angesetzt. Damit ergibt sich eine vom Konzernabschluss gemaR UGB/VAG abweichende
Bewertung.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir die 6konomische Bilanz erfolgte gemdR den Vorgaben der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35. Es werden keine UbergangsmaRnahmen in Anspruch genommen. Die Hohe der
versicherungstechnischen Riickstellungen in der Solvenzbilanz hat sich im Vergleich zum Vorjahr im Bereich Nichtleben erhoht.
Verantwortlich dafiir sind neben der gesunkenen risikofreien Zinskurve ein relativ starkes Pramienwachstum (vor allem in
Rumaénien), hdhere Schadenzahlungen (vor allem im Bereich der Sachversicherungen) und ein Anstieg der aktiven
Riickversicherung in der LoB 4. Die gesunkene Zinskurve ist auch der Haupttreiber fiir den Anstieg der versicherungstechnischen
Riickstellungen im Bereich Leben.

Es gab im Geschiftsjahr 2023 keine Anderungen von Ansatz und Bewertungsmethoden oder Anderungen von Schatzungen
betreffend die Vermogensgegenstande oder sonstigen Verbindlichkeiten in der konsolidierten 6konomischen Bilanz der GRAWE
Group.

Kapitalmanagement

Die GRAWE Group hdlt gemdR Art. 93 Abs. 1lit. a RRL (§ 172 Abs. 1 VAG 2016) und Art. 69 bis Art. 71 DelVO fast ausschlieRlich Eigen-
mittel bester Bonitdt (Tier1). Die Eigenmittel in HGhe von TEUR 3.587.441 (V): TEUR 3.296.826) sind in unbegrenzter HGhe zur
Bedeckung des SCR anrechenbar. Fiir die Mindestkapitalanforderung sind Tier 1-fahige Eigenmittel aus dem Versicherungsbereich
in Hohe von TEUR 2.804.637 (VJ: TEUR 2.525.654) anrechenbar.

Das SCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag per 31.12.2023 TEUR 1.318.553 (VJ: TEUR 1.305.557). Die SCR-Quote, das ist die
Gegenliberstellung der anrechenbaren Eigenmittel zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe basierend auf den Berechnungen
der Standardformel, einschlieRlich Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen, betrdgt zum Stichtag 31.12.2023 272,1% (V): 252,5 %).

Das MC(R stellt das MindestausmaR an Kapital dar, das eine Versicherungsgruppe zu jedem Zeitpunkt halten muss, um ihre
Geschaftstatigkeit weiter ausiiben zu konnen. Das konsolidierte MCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag TEUR 506.672
(VJ: TEUR 166.468). Das Verhaltnis der anrechenbaren Eigenmittel zum MCR per 31.12.2023 belief sich auf 553,4 % (VJ: 541,54 %).

Erklarung des Vorstandes

Der vorliegende Bericht {iber die Solvabilitat und Finanzlage der GRAWE Group zum Stichtag 31.12.2023 wurde nach bestem Wissen
und in Einklang mit den Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes und den entsprechenden direkt anwendbaren Regularien
auf europdischer Ebene aufgestellt, von den Wirtschaftspriiffungskanzleien KPMG Austria GmbH und  CENTURION
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Priifung gepriift und gemalR § 264 Abs. 1
VAG 2016 mit einer positiven Zusicherung versehen.

Der Bericht iiber die Solvabilitdat und Finanzlage beschreibt den Geschaftsverlauf, das Governance-System, das Risikoprofil, die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Solvenzbilanz sowie die Eigenmittel der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Solvency Il und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Solvabilitats-, Finanz- und Ertragslage der
GRAWE Group.
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Der vorliegende Bericht wurde mit dem Beschluss des Vorstandes vom 26. April 2024 zur Verdffentlichung freigegeben.

Graz, am 26. April 2024

Der Vorstand
Dr. Othmar Ederer e. h.

Dr. Giinther Puchtler e. h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e. h.
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Summary Englisch

GRAWE Group is an independent Austrian group, which combines insurance business, real estate business and financial service
business. Currently, we employ 5,000 employees in 13 Central-, Eastern- and South-Eastern European countries, bringing together
many different skills, languages and cultures. Despite the differences, we also have a lot in common — especially our values.
GRAWE's principles of success have also remained the same since its foundation more than 190 years ago. We focus on long-term,
stable growth, pay attention to the well-being of our employees and, above all, never forget that the needs of our customers are
always at the centre of our actions. The goal behind all this has been the same since 1828: to secure the future - for our customers,
our partners and all the people who work for us.

The supervision system Solvency Il entered into force on 1January 2016 and deals with virtually all areas of insurance supervision
law. It serves to harmonise insurance supervision appropriately in Europe and is based on a three-pillar model. The first pillar
incorporates the quantitative depiction of the risk situation of insurance companies and the resulting requirements of the capital
requirement. The second pillar contains the requirements of the system of governance and the third pillar addresses disclosure
and reporting obligations in the interest of market transparency.

The following report gives an insight into the solvency and financial condition of the GRAWE Group. Therefore, the business activities
and performance, based on the consolidated financial statements drawn up pursuant to the stipulations of the Austrian
Commercial Code and the special provisions for insurance companies, the governance system, the risk profile and the valuation for
solvency purposes, especially the main differences for the valuation of the consolidated financial statements in accordance to the
Austrian GAAP and the Group's capital management are explained in detail.

Business activities and result

Within the Group the business fields Non-Life, Life and also to a small extent health insurance are operated. Thereby the core
business lies within the house and home insurance, motor insurance, life insurance and liability insurance. Besides the insurance
and real estate subsidiaries, the GRAWE Banking Group as a financial institution has an important position within the Group. The
target group of customers is basically the whole population and economical group, in particular private customers, farmers,
freelancers as well as small and medium-sized companies. In the business year 2023 and according to the Austrian GAAP written
premiums amounted to kKEUR 1,368,134 (previous year (PY): KEUR 1,193,615), which corresponds to an increase of 14.6 %. The written
premiums are offset by claims amounting to KEUR 935,068 (PY: KEUR 801,079). Within the business year an underwriting result of
KEUR 60,838 (PY: KEUR 41,169) was achieved.

The investment strategy of the GRAWE Group is primarily focused on security and long-term success. The investment result for the
consolidated financial statement according to Austrian GAAP amounts to KEUR 191,345 (PY: KEUR 78,576).

Governance-System

The Group Governance System represents the management and control system at GRAWE Group level. The organisation, tasks and
authorisations of the four Governance functions (Group risk management function, group compliance function, group internal
audit function and the group actuarial function) are defined in internal company guidelines. In addition, the system of governance
guarantees compliance with the compensation and outsourcing regulations and compliance with the fit and proper requirements
of members of the Board of Directors, the supervisory committee and of key function holders. A main component within the
governance system is the internal control system, which includes existent internal controls and is being assessed regularly by
internal audit regarding its appropriateness and effectiveness.

As one of the governance functions, the risk management function prepares the current risk profile of the GRAWE Group. For this
purpose, regular risk reporting is carried out involving all companies and divisions of the GRAWE insurance group. Furthermore, an
Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) is carried out at least once a year as part of the risk management system in order to
determine the actual risk situation and solvency situation of the GRAWE Group. This assessment contains a forward-looking
perspective over the business planning horizon. Ad hoc reporting, which must be carried out if the risk profile changes significantly,
was not necessary. In the reporting period, there were no significant changes regarding the Group governance system.
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Risk Profile

Under Solvency Il, the own funds requirement of the Group is based on its actual risk profile (cf. statements in section (). The higher
the risks that the Group is exposed to, the higher the solvency capital requirement that the Group has to meet with eligible own
funds.

The most relevant risk position for the calculation of the solvency capital requirement (SCR) according to the standard formula of
solvency Il are as last year the market risk and the underwriting risk Non-Life as well as the underwriting risk Life. The capital
requirement of the internal risk view that was determined within the ORSA process is far below the solvency capital requirement
according to the standard formula.

Valuation for solvency purposes

The eligible own funds are determined on the basis of the consolidated economic balance sheet as surplus of the assets over
liabilities. In the consolidated economic balance sheet, the assets and liabilities are set at market values. This results in a valuation
that deviates from the annual financial statements according to Austrian GAAP.

The technical provisions for the economic balance sheet have been calculated in accordance with the provision of the Delegated
Regulation (EU) 2015/35. No transitional measures have been taken into account. The amount of technical provisions in the solvency
balance sheet increased compared to the previous year in the non-life segment. In addition to the lower risk-free interest rate
curve, this is due to relatively strong premium growth (especially in Romania), higher claims payments (especially in property
insurance) and an increase in active reinsurance in LoB 4. The lower interest rate curve is also the main driver for the increase in
technical provisions in the life segment.

In the financial year 2023, there were no changes in the approach and valuation methods or changes in estimations regarding
assets in the consolidated economic balance sheet during the reporting period.

Capital management

GRAWE Group has solely own funds with the best rating (Tier 1) pursuant to Art. 93, para. 1, lit. a RRL (Art. 172, para. 1VAG 2016) and
Art. 69-71 DVO. The own funds amounting to KEUR 3,587,441 (PY: KEUR 3,296,826) can be used with the unlimited amount in order
to cover the SCR and MCR. Tier 1 eligible own funds from the insurance sector amounting to kEUR 2,804,637 (PY: KEUR 2,525,65L) are
eligible for the minimum capital requirement.

The SCR of the Group amounted to kEUR 1,318,553 (PY: KEUR 1,305,557). The SCR ratio, i.e. the ratio of eligible own funds to the
Group's solvency capital requirement based on the calculations of the standard formula, including own funds from other financial
sectors, was 272.1% as at 31 December 2023 (previous year: 252.5%).

The minimum capital requirement (MCR) constitutes the minimum volume of capital that the Group must hold at any time in order
to be able to continue its business activities further. The consolidated MCR of GRAWE Group was kEUR 506,672 (PY: KEUR 466,468).
The ratio between eligible own funds and MCR was 553.4 % (PY: 541.4 %) as per 31 December 2023.

Statement of the Board of Directors

This solvency and financial condition report as per 31 December 2023 of GRAWE Group was prepared in all conscience in accordance
with the insurance law and the corresponding European regulations and audited from the companies KPMG Austria GmbH and
CENTURION Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH within the regulatory audit and pursuant to Art. 264, Para, 1 VAG 2016
approved.

The solvency and financial condition report gives a description of the course of business, the system of governance, the risk profile

and the assets, liabilities and own funds of the solvency balance sheet of the Group with the solvency Il regulation and provides
the truest possible reflection of the solvency and financial condition of GRAWE Group.
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This report was approved for publication with the resolution by the Board of Directors dated 26 April 2024.

Graz, 26 April 2024

The Board of Directors

Dr. Othmar Ederer e. h.
Dr. Giinther Puchtler e. h.

KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e. h.
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Pestome Bulgarisch

PABE lpyn e He3aBMCUM aBCTPUMCKM KOHLIEPH, KOWTO CbYeTaBa Mog eAVH NoKpyB AeMHOCTY MO 3aCTpaxoBaHe, yrpaB/ieH/e Ha HeABMXVMa
COBCTBEHOCT U PUHAHCOBM yCyrn. KbM MOMEHTa 3a KOHLiepHa paboTAT OKOMO 5 000 CBTPYAHULM OT 13 LeHTPasHO-, M3TOYHO- W
IOrOM3TOUHOEBPOMNEVCKN AbPXaBK, KOUTO 0beANHSBAT MHOXECTBO Pa3/IMUHM KOMMETEHTHOCTY, e3numn U KynTypu. CnogeneHunTe obuum
LeHHOCTU HY CN/IOTSBAT BbMPEKN MHOro pas/inyus. MpuHLpmnuTe 3a ycnex Ha PABE ocTaBaT HenaMeHHM OT 0CHOBaBaHETO MpeAu noseye oT
190 rOAMHN — HOKYCMPAHETO BbPXY Ab/ArOCPOYEH, CTabueH pacTex, CrneLvasHoOTO BHUMaHVe Mo OTHOLLEHWE Ha Y/0B/IETBOPEHOCTTa Ha
CbTPYAHULWTE U MPeAyn BCMUKO NOCTOSIHHOTO Cb3HaHMWE, Ye B LieHTbpa Ha HalliaTa eMHOCT BUHAru ca NoTpebHOCTUTE Ha HaLLWTe KJMEHTW.
OcHoBHaTa Lien, CTosila 33/, BCUYKO TOBA, € Heu3MeHHa oT 1828r.: /la rapaHTvpame Gb/elleTo — 3a HalnTe KAWEHTH, HalluTe NapTHbOpU 1
BCUUKM XOPa, KOMTO paboTAT 3a Hac.

HaA30le/IﬂT pexvm MnatexocnocobHocT Il e B cvna OT 01.01.2016T. U 06XBaLLI,a NoYTU BCUYKM AAN0BE Ha 3aCTPaxoBaTe/IHOTO
3dAMUHUCTPATUBHO MpaBso. PeXXUMbT MMa 3a Len NoAXoAALLOTO XapMOHM3MpPaHe Ha 3acTpaxoBaTe/IHUA HaA30p B EBpona nce 633V|pa Ha
Tpl/ICTbll60B Moaen. I'Iprva CTb/I6 BK/IOYBA KOIMYECTBEHO npeacTaBAHE Ha PUCKOBUA HpO¢Mﬂ Ha 3acTpaxoBaTe/IHUTE NpeanpuaTua 1
Npon3TU4aLlnTE OT HEro U3NCKBaAHMA CNpAMO KanwuTtasoBaTa obe3neyeHocT. BTOpl/IﬂT fan (6] CbAbpXa M3NCKBAHMA KbM CMUCTEMaTa Ha
ynpaB/ieHNE, a TPETUAT b6 MMa 33 npeaMeT 3a4b/DKEHNA 3a ONnoBecTABaHe N A0K/1a4BaHe 3a Lie/INTE Ha NAaPaHTUPAHETO Ha NMPo3payHOCT
Ha nasapa.

HacToswmaT oTyeT Cbabpka NpeACTaBsHe Ha M1ATeX0CMoCcobHOCTTa U PUHAHCOBOTO ChcTosHME Ha TPABE Mpyn. 3a Tasw Len ca pasriegaHu
AeHOCTTa U pesynTaTuTe, 6asvipaHu Ha rOAULLHUTE GUHAHCOBU OTYETY, CbCTaBEHW B CbOTBETCTBME C pasriopesbuTe Ha aBCTPUICKUS
TbproBCKU KOAEKC U CreLiMasiHNTe 3aKOHOBY pasnope/bu 3a 3aCTpaxoBaTe/IHUTE pyXecTBa, CMcTeMaTa Ha yrpaB/eHe, PUCKOBUS Mpodus,
KaKTO 1 OL|eHKaTa 3a Lie/IMTe Ha N/1aTeXOoCrnocobHOCTTa 1 Mo-CreLyasiHO CbLeCTBEHMTE Pa3/IMKK CIPSIMO OLjeHKaTa BbB GVHAHCOBUTE OTYETH
Ha KOHLLepHa CbI/1acHO aBCTpUickums Toprocku kogeke (UGB) 1 aBcTpuiickis 3akoH 3a HaA30pa BbpXy 3acTpaxoBatesiHaTta AenHocT (VAG), 1
ynpaB/IeHMETO Ha KanuTana Ha pynaTa.

TobproBcka AeMHOCT U pe3y/TaTv OT AeMHOCTTa

B pamkuTe Ha 3acTpaxoBaTe/iHaTa rpyra ce OCbLLeCTBABAT AeHOCTW OT 06/1acTUTE Ha 06LL0TO 3aCTPaXxoBaHe, X1BOTO3aCTPaxXoBaHe, KakTo 1
B orpaHuyeH obem 34paBHO 3acTpaxoBaHe. OCHOBHWTE HK 06/1aCT Ha KOMMETEHTHOCT Ca 3aCTPaxOBaHETO Ha Crpaju U MMYLLECTBO,
aBTOMODW/IHO 3aCTpPaxOBaHe, XMBOTO3aCTPaxoBaHe W 3acTpaxoBKy “310monyka". Hapes cbe 3acTpaxoBaTe/IHUTe ApyXeCTBa 1 KOMMaHUKTe,
3aHVMaBaLLM Ce C yrpaB/ieHne Ha MOTU, BaXKHO MSCTO Cpe/ npe/JiaraHnTe oT KOHLepHa GUHaHCOBM yC1yri 3aema 1 6aHKoBaTa rpyna Ha
I'PABE. Llenesata k/meHTCKa rpyna obxsalla NPUHLMIHO BCUYKM MPYMM OT HaCelIeHMETO U MKOHOMUYECKM pyni, Mo-CreLmaHo YacTHU
K/MEHTW, 3eMeZie/ICKV MPOU3BOAUTENN U NPeACTaBUTENM Ha CBOBOAHMTE Npodecui, KaKTo U MasIki U CPeAHM NPeAnpusTUs. 3a oTYeTHaTa
20231 BbB PMHAHCOBMS OTHET Ha KOHLepHa B cboTBeTcTBne ¢ UGB/VAG ca oTpaseHun HaumcaeHy npemmn B o6y, pasmep oT TEUR 1.368.134
(2022: TEUR 1.193.615), KOETO OTroBaps Ha pbCT OT 14,6 %. Ha oTyeTeHUTE HauMCNEHM MPeMUM MPOTUBOCTOAT OOWM pasxoAu 3a
3aCTpaxoBaTe/IHN MallaHus, Bb3/m3awm Ha TEUR 935.068 (2022: TEUR 801.079). Mpe3 otyeTHaTta rogmHa MPABE lpyn nocturHa
3aCTpaxoBaTe/IHO-TexXHMYeckn pesynTaT B pasmep Ha TEUR 60.838 (2022: TEUR 41.169).

MHBecTmumoHHaTa ctpatervs Ha 'PABE lpyn e HacouyeHa npean BCUYKO KbM CUIYPHOCT U Jb/IFOCPOYHA Bb3BPbLLAEMOCT. Pe3ynTaTsT oT
VHBECTMPAHETO Ha KanuTana CbINIacHO GUHAHCOBWMS OTYET Ha KoHL,epHa no UGB/VAG Bb3/m3a Ha TEUR 191.345 (2022: TEUR 78.576).

Cucrema Ha ynpas/iieHne

CucremaTa Ha ynpassieHWe Ha [pynaTa npejcTaBa cucTemaTa Ha yrnpaB/ieHue U KOHTPos Ha HuBoTO Ha MPABE Ipyn. OpraHusauusTa,
33//b/DKEHSAITA U MPABOMOLLMSITA Ha YeTMPUTE rPynoBu GyHKLMM Ha yripaB/ieHve (GyHKLMSA 3a ynpaB/ieHne Ha pycka Ha KOHLIepHa, GyHKLMS
33 CbOTBETCTBME Ha [PynaTa, BbTPeLLeH OANT Ha KOHLIEPHa M akTioepcka GyHKLMS Ha FPYroBO HWBO) Ca Per/laMeHTVPaHN BbB BbTPELLHN
ncmeHy nonmtrki. CuctemaTa Ha ynpaB/ieHne Cblo Taka rapaHTVpa Cbb/1logaBaHeTo Ha pasnopeAbute 0THOCHO Bb3HarpaXaeHusTa v
Bb3/1araHeTO Ha BbHLUHW U3MbJHUTENM (OUtsourcing), KakTo M CMa3BaHEeTo Ha M3MCKBaHWATA CPSMO NpodecroHanHaTa KBaandukaums 1
HaZEX/AHOCTTa Ha Y/IeHOBETE Ha OPraHUTe 3a ynpaB/ieHWe 1 KOHTPO/ U Ha TUTYNISPUTE Ha OCTaHanuTe kodoBr dyHKUMK. ColiecTBeHa
CbCTaBHa 4acT OT cMCTeMaTa Ha yrpaB/ieHVe e 1 cucTemaTa 3a BbTPelleH KOHTPOJT, KOATO 06xBallja 3a/10)KeHNTe BLTPELLHN KOHTPOM U
MoA/IeXu Ha Pe,0BHU MPOBEPKY MO OTHOLLEHNE Ha CBOSITA epeKTUBHOCT OT CTPaHa Ha PyHKLMATA 33 BbTPELLIEH OAWT.

KaTo eaHa oT pyHKUMMTE Ha ynpaB/ieHWe, GyHKLMATA 33 yrpaB/ieHne Ha pucka pa3paboTsa akTyanHus puckos npodun Ha FPABE Mpyn. 3a
Tasvi Len, Hapes C Apyr AeMHOCTH, Ce OCbLeCTBSBa PeAOBHO OTUMTaHEe Ha PUCKa, BK/IKOYBALLLO BCUUKW MPEANPUATAS U MOAPa3AeNeHns Ha
3acTpaxoBaTesnHaTa rpyna [PABE. B pamkuTe Ha cucTemata 3a yripaB/ieH e Ha prcka Hal-Ma/ko BeHbX FOAMULLHO ce MpoBexa cobcTeeHa
33 NPeAnpUATHETO OLLEHKa Ha pUCKoBeTe 1 naaTexocrnocobHocTTa (,Own Risk and Solvency Assessment = CobcteeHa OueHka Ha PuckoseTe
v MnatexocnocobHocTTa", HakpaTtko ,COPI") ¢ Lien onpeAenisHe Ha AeNCTBUTEHATa PUCKOBA CUTYaLLMS W NAATeXOCnocobHocT Ha TPABE
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prn. Tasn oueHka BK/IOYBa MPOrHo3Ha nepcnekTBa OTHOCHO XOPU3OHTA Ha 6usHec nAaHMPaHETO. He e Bb3HWKHaNA HEOGXOAMMOCT oT
pa3pa60TBaHe Ha U3BbHPeJeH OTYET, KOWUTO cnejiBa Aa ce CbCTaBU MNpU CblLeCTBEHO U3SMEHEHWE Ha PUCKOBUA HpO¢Mﬂ. I'Ipe3 OTYETHMA NepPUOS
He Ca M3BbPLUEHUN CbLLECTBEHN MSMEHEHUA Ha CUCTEMATA Ha yrnpaB/aeHne.

Puckos npodun

B cvotBetcTBME C [upekTuBaTa MaatexocnocobHocT Il, HeobxoamMMocTTa oT cobCTBEHM CpeAcTBa Ha [pynaTta ce onpesens OT HelHuWs
AeNCTBUTENEH PUCKOB Npodu (BX. passicHeHWsiTa B pasges C.). KosKoTo No-BUCOKM ca PUCKOBETE, Ha KOUTO e 13/10)KeHa efHa rpyna, To/IKoBa
Mo-BICOKO € KamWTafoBOTO M3KCKBaHe 3a naatexocrnocobHocT (KUM), koeTo rpynata Tpsibea ga nokpuye ¢ pasnosaraeMute cO6CTBEHM
cpeacTBa.

OCHOBHWTE PUCKOBM MO3ULIMM MPU U34UC/ISIBAHETO Ha KanmMTasoBOTO M3MCKBaHe 3a naaTexocrnocobHocT (,Solvency Capital Requirement",
HakpaTko SCR nam KWMM) no ctaHaapTHaTa popmyna Ha pexuma MaatexocnocobHocT Il, KakTo v npes NpeAxoAHUs NEPUOA, ca NasapHUST
PUCK 1 MOANMCBAYECKUST PUCK B OBLLOTO 3aCTpaxoBaHe, C/1eABaHM OT MOANMCBAYECKMS PUCK B XXMBOTO3acTpaxoBaHeTo. OnpejesieHaTa B
pamkumTe Ha npoueca Ha COPI BbTpellHa obuwa kanuTanosa HeobxoammMocT 3a MPABE lpyn e 3HauMTeNHO MoZ 3aKOHOBOTO KanWTasoBO
M3KCKBaHE 3a NAATEXOCNIOCOBHOCT, U3UMC/IEHO MPU U3MO/I3BaHE Ha CTaHAAPTHUS MOAE.

OLleHKa 3a ue/imte Ha naaTexxocnocobHocTTa

OnpegensiHeTo Ha pasnosiaraemmuTe cobCcTBEHN CpeACTBa CTaBa Ha 6a3aTa Ha KOHCOMAMPaHUA 6anaHC 3a LieIMTe Ha NIATeX0CnocobHOCTTa
KaTo NpeBULLEHME Ha aKTUBUTE HaJ, 3aZb/KeHUsaTa. B koHconmampaHms 6anaHc 3a LenmTe Ha NaaTexocrnocobHOCTTa akTMBUTE U MacvBmTe
€a MOCOYeHw MO NasapHW CTOMHOCTY. Mopaay Tasw NpUUIKHA Ce No/y4YaBa OTK/IOHSIBALLLA Ce OLLeHKa CPSIMO roAMLLIHMTE GUHAHCOBU OTYETU Ha
koHLiepHa no UGB/VAG.

Kasiky/mpaHeTo Ha TeXHUYECKUTE pe3epBM 3a MKOHOMMYECKUs BaslaHC Ce OCbLeCTBSBA B CbOTBETCTBME C MPeAnMcaHnsTa Ha JenervpaHms
pernameHT (EC) 2015/35. He ce npunararT mpexoAHu Mepku. Pa3mepbT Ha TexHWyeckuTe pesepBu B GanaHca 3a UemTe Ha
MMaTexocnocobHOCTTa B 06LL0TO 3aCTpaxoBaHe HAapacTBa B CPaBHEHME C NPeAX0OAHATA FOANHA. TO31 PbCT Ce Ab/KM, OCBEH Ha MOHWUXKEHUETO
Ha 6e3puckoBaTa JMXBEHaTa KPWBA, CbLIO M HA OTHOCWUTENHO TO/NSIMOTO HAapacTBaHe Ha MPeMUMHUS MpUXog (Hal-Beue B PymbHMS),
MOBULLIEHUTE 3aCTPaxOBaTe/HU MaLaHus (MpeArMMHO Mo ObLO 3acTpaxoBaHe) U HapacHaIMs pasmep Ha MpesacTpaxoBaHeTo B LOB 4.
TMOHVKEHMETO Ha /IXBEHaTa KpUBa € OCHOBHUAT GaKTop 1 3a PbCTa Ha TEXHUYECKIUTE Pe3epBU B XXMBOTO3ACTPaxXOBaHETO.

lMpe3 oTyeTHaTa 2023 roAMHa HaMa MPOMEHH BbB BPb3Ka C MOAXOAA U METOAMTE 3a OLieHsIBaHe U1 M3MEHEHUs Ha OLLeHKUTE, OTHACALLM ce A0
aKTVBUTE WM APYTUTE MAcUBK B KOHCOMMAMPaHUs 6anaHc Ha TPABE pyn 3a Lie/ivTe Ha MiaTexocrnocobHoCTTa.

YHpaBneHMe Ha KanuTaja

B cboTBeTCTBME CUA. 93, a63. 1, 6. @) oT PamkoBaTa AvpekTmBa MNaatexocnocobHocT Il (§ 172, a63. 1 VAG 2016) 1 un. 69 go 71 o1 [IP, TPABE pyn
NpUTEXaBa NoYTU U3KNOUUTENHO COBCTBEHM CPeACTBa C Hal-A00po KavecTBo (pea 1). Teau cobcTBeHM cpeacTBa B pasmep Ha TEUR 3.587.441
(2022: TEUR 3.296.826) MoraT a 6b4aT 13noa3BaHN HeorpaHUyeHo 3a nokpureaHe Ha KM, PasnonaraemuTe cpescTBa 3a nokpusaHe Ha MK
noA dopmaTa Ha cO6CTBEHM CpesCTBa OT 3aCTPaxXoBaTe/Ha AeMHOCT OT pe/, 1 Bb3m3aT Ha TEUR 2.804.637 (2022: TEUR 2.525.654).

KbM 31.12.2023r. KanuTasoBOTO M3UCKBaHe 3a maaTexocnocobHocT Ha MPABE pyn Bb3/m3a Ha TEUR 1.318.553 (2022: TEUR 1.305.557).
KoeduUMeHTET Ha MAaTexXoCnocobHOCT, KOWTO MpescTaBisBa CbOTHOLIEHWETO MexAy pasnosaraemute cobCTBEHM CpescTBa U
KamnmTanoBOTO M3MCKBAHE 3a MIATeXoCnocobHocT Ha lpynata Ha 6asaTa Ha M3YMCAEHUATA MO CTaHZapTHaTa GopMyAa, BKIOUUTENHO
cobCTBEeHWTE CPeACTBa OT ApYry GUHAHCOBM BPAHLLOBE, KbM 31.12.2023r. Bb3/1M3a Ha 272,1 % (2022: 252,5 %).

MwH1MaNHOTO KanuTanoBo usncksaHe (MKI) npeacTaBsiBa MUHUMANHUAT pa3Mep Ha KanuTtana, C KOWTO 3acTpaxoBaTesiHaTa rpyra Tpsibsa
/i@ pasnoiara BbB BCeKW €1MH MOMEHT, 3a ja MOXe Zla MPOABL/IKM /ja OCbLLECTBSABa CBOSITa TbProscka AenHocT. KoHconmampanoto MKW Ha
PABE pyn kbM OT4YeTHaTa gaTa Bb3m3a Ha TEUR 506.672 (2022: TEUR 466.468). CbOTHOLLEHWETO Ha pa3rnoiaraeMmnTe CO6CTBEHM CpescTBa
cnpsimo MK KbM 31.12.2023r. e B pa3Mep Ha 553,4 %0 (2022: 541,4 %).

Jexnapauysa Ha YC

HacToswmsT oT4eT 3a naaTexocrnocobHocTTa M GMHAHCOBOTO CbcTosiHMe Ha [PABE lpyn kbM OT4eTHaTa JaTa 31.12.2023[. € U3roTBeH
A0bpOCLBECTHO Bb3 OCHOBA Ha Lis/slaTa pasrnosaraeMa MHGOPMaLWs U B CbOTBETCTBME C MpeAnncaHnaTa Ha 3akoHa 3a Haz30p Bbpxy
3acTpaxoBaTe/iHaTa AeMHOCT U CbOTBETHUTE AMPEKTHO MPUIOXKMMM pasriopeitu Ha eBpOMelicko HUBO, MPOBEPEH e OT CreLManmsmpaHmTe
oauTopckn npeanpustnus KPMG Austria GmbH 1 CENTURION Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs GmbH, 1 BainaupaH ¢
NOJIOKUTE/IHO CTAHOBULLE B CbOTBETCTBYE C § 264, a63. 1 VAG 2016.
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OTYeTBT 3a NIATEXOCMOCOOHOCTTA 1 PUHAHCOBOTO CbCTOsHIME OMMCBA TbProBCkaTa AeMHOCT, CMCTeMaTa Ha yrpaB/ieHue, pUCKoBus Npodus,
aKkTMBUTE M NacuBumTe Mo banaHca 3a Lie/ITe Ha NAaTeXOoCrnocobHOCTTa, KakTo M coBCTBEHMTe cpeACcTBa Ha KOMMaHUsATa B CbOTBETCTBUE C
pa3nopezAbute Ha pexwvma lMnatexocrnocobHocT Il, U cb3AaBa Bb3MOXHO Hali-peasMcTiHa NpeAcTaBa OTHOCHO MIaTEXOCNOCOBHOCTTa,
bVHAHCOBOTO CbCTOSIHUE W pe3yaTaTuTe OT AelHocTTa Ha MPABE pyn.

HacTtoawmsT otueTt e YTBbpAeH 3a OnoBecTABaHe C pelleHne Ha YCort26. anpua 2024r.

Mpay, 26.anpun 2024r.

lepaBMTeneH cbBeT

Dr. Othmar Ederer (cobcTBeHOpbUeH nognmc)

Dr. GUnther Puchtler (cobctBeHopbUeH nognuc)
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf (co6ctBeHOpBbUeH noanuc)
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Sazetak Kroatisch

GRAWE Group je koncern sa sjediStem u Republici Austriji u ¢ijem sastavu djeluju osiguravajuca drustva, drustva za gradenje i
upravljanje nekretninama i drustva za pruzanje financijskih usluga. Koncern u ovom trenutku broji oko 5.000 zaposlenika u 13
zemalja srednje, istone i jugoistocne Europe i na taj nacin povezuje ljude razliitih kompetencija, jezika i kultura. Unatoc tim
mnogim razli¢itostima postoji i mnogo toga zajednickoga, a to su ponajprije korporativne vrijednosti. Nacela uspjesnosti ista su od
osnutka GRAWE-a prije viSe od 190 godina, a ona podrazumijevaju usmjerenost na dugorocan, stabilan rast, vodenje rauna o
dobrobiti zaposlenika i stavljanje potreba korisnika u srediste nasih poslovnih aktivnosti. Cilj koji iza svega toga stoji isti je od 1828.
godine — osigurati buducnost korisnicima, poslovnim partnerima i zaposlenicima.

Zakonodavni i regulatorni okvir Solventnost Il stupio je na snagu 1. sijeCnja 2016. i on obuhvada gotovo sve segmente iz prava
nadzora nad druStvima za osiguranje. Njegov cilj je uskladenost sustava nadzora nad druStvima za osiguranje u zemljama Europske
unije, a temelji se na modelu triju stupova. Prvi stup obuhvaca kvantitativni prikaz izloZenosti riziku drustva za osiguranje i kapitalni
zahtjev koji iz toga proizlazi. Drugi stup sadrZi zahtjeve u pogledu sustava upravljanja, a treci stup utvrduje obveze izvjescivanja i
javnog objavljivanja u cilju transparentnosti trzista.

Ovaj izvjestaj pruza uvid u solventnost i financijsko stanje GRAWE Group. On sadrzi informacije o poslovanju i rezultatima na temelju
Godisnjih financijskih izvjeStaja koncerna sastavljenih prema odredbama UGB-a i odredbama posebnih zakona za drusStva za
osiguranje, o sustavu upravljanja, profilu rizinosti i vrednovanju za potrebe solventnosti kao i 0 znacajnim razlikama u odnosu na
vrednovanje u financijskim izvjestajima koncerna prema odredbama UGB-a/VAG-a , te informacije o upravljanju kapitalom GRAWE
Group.

Poslovanje i rezultat

Drustva GRAWE Group u djelatnosti osiguranja obavljaju poslove Zivotnih i nezivotnih osiguranja te u malom opsegu zdravstvenih
osiguranja, a njihove klju¢ne kompetencije su osiguranje gradevinskih objekata i inventara, osiguranje motornih vozila, Zivotno
osiguranje i osiguranje od posljedica nezgode. Osim drustava za osiguranje i drustava za poslovanje nekretninama vazno mjesto u
sektoru pruzanja financijskih usluga koncerna zauzima grupa banaka u sastavu GRAWE Group. Ciljna skupina korisnika obuhvaca
u pravilu sve skupine stanovnistva i gospodarskih djelatnosti, a osobito fizicke osobe, poljoprivrednike i slobodna zanimanja te
malo i srednje poduzetniStvo. Prema GodiSnjim financijskim izvjeStajima koncerna sastavljenima u skladu s UGB-om/VAG-om u
poslovnoj godini 2023. ostvarena je ukupna zaracunata premija u iznosu 1.368.134 tis. EUR (2022.: 1.193.615 tis. EUR), Sto je povecanje
od 14,6 %. S druge strane, ukupni izdaci za osigurane slucajeve iznose 935.068 tis. EUR (2022.: 801.079 tis. EUR). GRAWE Group je
2023. ostvarila tehnicki rezultat u iznosu 60.838 tis. EUR (2022.: 41.169 tis. EUR).

Strategija ulaganja GRAWE Group usmjerena je prije svega na sigurnost i dugorocan uspjeh. Financijski rezultat ulaganja prema
Godisnjim financijskim izvjeStajima koncerna sastavljenima prema UGB-u/VAG-u za 2023. iznosi 191.345 tis. EUR (2022.: 78.576 tis.
EUR).

Governance-System

Sustav upravljanja GRAWE Group predstavlja upravljacki i kontrolni sustav na razini GRAWE Group. Organizacija, zadace i ovlasti
Cetiriju funkcija upravljanja na razini GRAWE Group (funkcija upravljanja rizicima koncerna, funkcija pracenja uskladenosti GRAWE
Group, funkcija interne revizije koncerna i aktuarska funkcija na razini GRAWE Group) utvrdene su internim aktima. Sustav
upravljanja, osim toga, osigurava uskladenost s politikama primitaka i izdvajanja poslova kao i uskladenost sa zahtjevima u pogledu
struCnosti i primjerenosti ¢lanova Uprave, Nadzornog odbora i nositelja drugih klju¢nih funkcija. Vazan sastavni dio sustava
upravljanja ¢ini sustav internih kontrola koji ukljucuje postojece interne kontrole i ¢iju ucinkovitost redovito provjerava Interna
revizija.

Funkcija upravljanja rizicima kao jedna od funkcija upravljanja izraduje aktualni rizi¢ni profil GRAWE Group. U tu svrhu sastavlja se,
izmedu ostaloga, redovito izvjeS¢e o upravljanju rizicima koje ukljucuje sva drustva i sva poslovna podrucja u grupi drustava za
osiguranje GRAWE. Nadalje, u okviru sustava upravljanja rizicima provodi se najmanje jednom godisnje vlastita procjena rizika i
solventnosti (engl. own risk and solvency assessment, skraceno ORSA) kako bi se utvrdila stvarna izloZenost rizicima i solventnost
GRAWE Group. Navedena procjena pruza anticipativni pogled na plansko razdoblje. U izvjeStajnom razdoblju nije bilo znacajnih
promjena u pogledu sustava upravljanja GRAWE Group.
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Profil rizicnosti

Prema odredbama Solventnosti Il iznos potrebnih vlastitih sredstava grupe odreduje se prema stvarnom profilu rizicnosti (usp.
poglavlje C.). Sto su rizici kojima je neka grupa izloZena vedi, visi je i kapitalni zahtjev glede solventnosti (SCR) za Cije pokrice grupa
mora osigurati prihvatljiva vlastita sredstva.

Najznacajnije izloZenosti u izraCunu kapitalnog zahtjeva glede solventnosti (engl. solvency capital requirement, skraceno SCR) uporabom
standardne formule su, kao i u godini ranije, trZisni rizik i preuzeti rizik neZivotnih osiguranja, a slijedi ih preuzeti rizik Zivotnih osiguranja.
Ukupni kapitalni zahtjev glede solventnosti za GRAWE Group izraunat uporabom internog modela u okviru procesa ORSA znatno je niZi od
zakonom propisanog kapitalnog zahtjeva glede solventnosti izracunatog uporabom standardne formule.

Vrednovanje za potrebe solventnosti

Odredivanje prihvatljivih vlastitih sredstava GRAWE Group vrsi se na osnovi konsolidirane bilance prema nacelima Solventnosti I
kao visak imovine nad obvezama. U konsolidiranoj bilanci prema nacelima Solventnosti Il imovina i obveze vrednuju se po trziSnim
vrijednostima, stoga postoji odstupanje u vrednovanju u odnosu na GodiSnje financijske izvjeStaje koncerna sastavljene prema
UGB-u/VAG-u.

Izracun tehnickih pricuva u ekonomskoj bilanci obavljen je u skladu s odredbama Delegirane uredbe (EU) 2015/35. Nisu koristene
prijelazne mjere. Iznos osigurateljno tehnickih pricuva neZivotnih osiguranja u bilanci prema nacelima Solventnosti Il povecan je
u odnosu na godinu ranije. Razlog tome su, osim pada bezrizicne kamatne krivulje, relativno snazan premijski rast (narocito u
Rumunjskoj), povecanje isplata odstetnih zahtjeva (prije svega u segmentu osiguranja imovine) i porast izdanih ugovora o
reosiguranju (aktivno reosiguranje) u poslovnoj liniji 4. Pad kamatne krivulje takoder je glavni pokreta¢ povecanja osigurateljno
tehnickih priuva Zivotnih osiguranja.

U poslovnoj godini 2023. nije bilo promjena u pristupu i metodologiji vrednovanja kao ni promjena u procjenama vrijednosti
imovine ili ostalih obveza u konsolidiranoj ekonomskoj GRAWE Group.

Upravljanje kapitalom

GRAWE Group drZi u skladu s ¢lankom 93 stavkom 1. tockom (a) Direktive (¢lankom 172. stavkom 1 VAG-a iz 2016.) i clankom 69. do
Clanka 71. Delegirane uredbe gotovo iskljuCivo vlastita sredstva kategorije 1. Vlastita sredstva u iznosu 3.587.441 tis. EUR
(2022.: 3.296.826 tis. EUR) prihvatljiva su u neograni¢enom iznosu za pokrivanje SCR-a. Za pokrivanje MCR-a prihvatljiva vlastita
sredstva iz djelatnosti osiguranja koja se mogu svrstati u kategoriju 1iznose 2.804.637 tis. EUR (2022.: 2.525.654 tis. EUR).

SCR na razini GRAWE Group na 31.12.2023. iznosi 1.318.553 tis. EUR (2022.: 1.305.557 tis. EUR). Koeficijent SCR-a koji predstavlja omjer
prihvatljivog iznosa vlastitih sredstava i kapitalnog zahtjeva glede solventnosti GRAWE Group, izraCunat uporabom standardne
formule, ukljucujuci vlastita sredstva iz drugih financijskih djelatnosti, iznosi na 31.12.2023. 272,1% (2022.: 252,5 %).

MC(R predstavlja minimalni omjer kapitala kojim neko drustvo za osiguranje u svakom trenutku mora raspolagati kako bi moglo
nastaviti poslovanje. Konsolidirani MCR na razini GRAWE Group iznosio je na izvjestajni datum 506.672 tis. EUR (2022.: 466.468 tis.
EUR). 0dnos prihvatljivih vlastitih sredstava prema MCR-u na 31.12.2023. iznosio je 553,4 % (2022.: 541,4 %).

Izjava Uprave

IzvjeSce o solventnosti i financijskom stanju GRAWE Group na 31.12.2023. godine sastavljeno je prema najboljem znanju i u skladu
sa Zakonom o nadzoru nad drustvima za osiguranje (Versicherungsaufsichtsgesetz, VAG) i neposredno primjenjivom regulativom
na razini Europske unije, revidirano je od strane revizorskih drustava KPMG Austria GmbH i CENTURION Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungs GmbH u okviru revizije za potrebe nadzornog tijela te je za njega dano pozitivno misljenje s izraZavanjem
razumnog uvjerenja sukladno ¢lanku 264. stavku 1VAG-a iz 2016.

IzvjeS¢e o solventnosti i financijskom stanju daje klju¢ne informacije o poslovanju, sustavu upravljanja, profilu rizi¢nosti,

vrednovanju imovine i obveza za potrebe solventnosti te upravljanju vlastitim sredstvima u skladu s odredbama Solventnosti Il te
u svim znacajnim aspektima vjerno prikazuje solventnost, financijsko stanje i financijsku uspjeSnost GRAWE Group.
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Uprava je 26. travnja 2024. odobrila javnu objavu ovog izvjestaja.

Graz, 26. travnja 2024.

Uprava
dr. Othmar Ederer

dr. Giinther Puchtler
dipl. techn. Erik Venningdorf
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MeplAnn Griechisch

O'Op\og GRAWE eiva pua ave§aptntn AucTpLaKT) €TALPELX, N Ortoio CUVSUATZEL TNV ETUXELPNOTIKY SPACTNELOTNTO OTOV TOUEN TNG AodAAoNG,
TWV KWV TWV KOL XPNLOTOTILOTWTKWY UTINPECLWV. ZAUEPQ, aracxoAel 5,000 epyalopevoug o 13 xwpeg tng Kevtpikrg ko AVatoAkrg Eupwrng
KoL CUVETIWG PEPVEL Lall SLapOPETIKEG SEELOTNTEC, YAWOOTES KOl KOUATOUPEG. MapOAEG OLWG TG SLADOPEG, UTTAPXOUV KoL TIOAAG Kova — LoLaitepa
ot aglec pag. OL apxeg tng emtuxiag thg GRAWE mapapévouy emiong idleg amod v puor) g mpwv amd 190 xpovia. EMKEVTPWYOUOOTE OTn
MOKPOTIPOBEDHN KoL oTaBEPr) avarttugn, SIVOUE TIPOCOXT 0TV EVNUEPLA TWV UTIOAANAWY OGS KAl TIAVW arto OAa SeV EEXVALLE OTL OL AVAYKES
TWV TEEAQTWVY MaG BPIioKovTal TIAVTO OTO EMIKEVTPO TWV EVEPYELWV HaG. O oTOX0G Tiow amd OAa AUTA TIOPAEVEL O (S10¢ arod to 1828: va
€€00POAIOOULE TO LEANOV YLOL TOUG TIEAATEG OIS, TOUG CUVEPYATEG LOG KOl OAOUG TOUG avOpWITOUG TToU €pYALOVTOL YL EUAC,

To ovotnpa enorteiog Mepeyyuvodtntog Il €Bnke o wxL v 01 lavouapiou 2016 kat acxoleltal oUCLAOTIKA pe GAOUG TOUG TOMELG TOU
00dOALOTIKOU ETTOTTTKOU Atkaiou. XpnoleVeL oTnv KATAAANAN EVOPUOVLION TNG AohaALOTIKNG enortteiag otnv Eupwrn kot Baoiletal og éva
MOVTEAO TPLWV TUAWVWV. O TIPWTOE TIUAWVASG EVOWUATWVEL TNV TIOCOTIKN QTTELKOVLON TNG KATATAONG KWWOUVOU TwV 00OALCTIKWY ETALPELLV
KOL TWV OUTOLTHOEWY TIOU TIPOKUITTOWV oo Ty kedaAatakr) amaitnon. O SeUtepog MUAWVAG TIEPLEXEL TIG QUTALTHOELS TOU CUCTHOTOC
SlakuBEPVNONG KL 0 TpiTog TUAWVAG adopd TG UTTIOXPEWOELSG YWWOTOoToinong kat avadopds tpog 0deAog TG Sladavelag thg ayopds.

H €kBeon mou akolouBei, divel pia ewdva NG GePEYYUOTNTOG KAl TNG OKOVOUIKAG Katdotaong Tou Ouilou GRAWE. Q¢ ek touTou, n
SpaotnplotnTa Kot oL eTSO0ELS, e BAON TIG EVOTIONUEVEG OLKOVOULKEG KOTAOTACELG TIOU KoTapTilovtal cUudwva Ue TG SLTAeLg Tou
AuoTtplakou Epmopikol Kwdika kat Tig eLOIKEG SLATALELS Yo TG aodOALOTIKES ETALPELES, TO ocUOTNHA SLakuBEpvnong, To TtpodiA KvSUvou kat n
orotipnon y Adyoug depeyyuotnrag, olaitepa oL KUPLEG SLadOPES TNG ATOTILNCNG TWV EVOTTOLNUEVWY OKOVOULKWY KATAOTACEWV CUdWVA
e TG AUOTPLOKEG MeviKa ATIOSEKTEG AOYLOTIKEG ApXEG (GAAP) Ko n Stoxeipon kedahaiou Tou Opilou, eEnyouvTaL AETTTOUEPWG,

ETUELPNHOTIKEG SPACTNPLOTNTES KO OUMOTEAECOL

Evtog Tou OpiAou oL ETTIXELPNLOTIKOL TOUELG TTOU SpacTtnplorotovvtal eival n Mevikr) aodaAon, aohAALlon Zwng KoL O kPO Babuo n acdhdalon
vyelag, Emopévwg n Baoikr) Spaotnplotnta amoteAeital aro thv aodAAon Katolkiog, aohAAlon autokATwy, achaAlon {wng Kot aohAAlong
00TIKAG EUBUVNG. EKTOG oo TIG BUYOTPLKEG ETALPELEG TTOU 0IOXOAOUVTAL LLE TOV TOMLEQ TNG 0l0PAALONG KA TNG 0KivNTNG TIEPLOUGLAG, O TPATEUKOG
‘Op\og GRAWE, ¢ XpNOTOTILOTWTKO (SPULQ, KATEXEL ONUAVTIKY) B€0n €vtog tou OpiAou. H OTOXEUREVN OUASA TWV TTEAOTWY EVOL YEVIKOTEPQL
0M\0G 0 TTANBUOOG KOL N} OLKOVORLIKH OpASa;, Kot LOLATEPQL OL LOLWTEG TIEAATEC, OLOYPOTEG, OLEAEVOEPOL EMAYYEALATIEG KAOWG KOL OL LLLKPOUETALEG
eTuxelpnoelg. Kotd to £tog 2023 kot cUpdwva e To AuoTtploko GAAP, T GUVOAKA gyyeypappéva aodalotpa aviABay ot 1,368,134 XEYP
(mponyoupevo €tog: 1,193,615 XEYP), mou avtiotoiel o avgnon 14,6 %. Ta CUVOAKA eyyeypoppéva aodalotpa avtotabpilovial amod to
oUVOAO Twv Samavwy yla. aodAALOTIKEG OMOlNWWOELG TIoU avepxovtal otlg 935,068 XEYP (mponyoupevo €tog: 801,079 XEYP). Katd to
OLKOVOLKO £T0G, 0 Op\og Grawe TIETUXE TO rtoTEAEoHLAL avadoxn G Twv 60,838 XEYP (mponyoupevo €tog: 41,169 XEYP).

H emevutikn otpatnywr tou Opilou Grawe €0TIATETOL KUPLWG OTNV AOPAAELD KOL TN HOKPOTIPOOEoUN emtuyio. To omOTEAECHOTO TwV
€MeVOUOEWV OTIG EVOTIOLNUEVEG OLKOVOLKEG KOTAOTACELS, UKWV e To AuoTplakod GAAP, avépxetat otig 191,345 XEYP (rponyoUpEevo £T0G:
78,576 XEYP).

ZUotnua AtakuBépvnong

To ZUotnua AlakuBépvnong OUAoU avTUTPOCWITEVEL TO cUOTNHO Staxelplong KoL eAéyxou o€ emimedo Opilou GRAWE. H opydvwon, ta
KaBrKovta KoL oL €§0UCLOB0TNOELS TwV TECOGPWV Asttoupylwv AlakuBépvnong (Asttoupyia Staxeipong kwdlvou opidou, Asttoupyia
OUMHOPPWONG opilou, Astoupyio ECWTEPKOU EAEYXOU Kol aVOAOYLOTIKA A€toupyiol opihou) opilovial TEKUNPLWHEVA OTIG E0WTEPIKES
TIOAITIKEG. ETuTAéov, To cUoTna SLakuBEPVNONG EYYUATAL TN CUUUOPGWON LE TOUG KAVOVIOHOUG artolniiwong Kat eEWTEPLKNG avaBeong Kat
TN CUMHOPOWON LE TLG KATAANAEG Qo oeLg Tou AtotknTikol ZUMBOUALOU, TNG EMOTTTIKAG EMUTPOTTG KOL TWV KOTOXWVY BACIKWY AETOUPYLWV.
KUplo otowkelo tou Zuotrpatog AlakuBEpvnong eivat To CUCTNUA ECWTEPKOU EAEYXOU, TO OTOL0 TIEPNABAVEL UPLOTAUEVOUG ECWTEPLKOUG
€AEYXOUG KalL OELOAOYELTAL OTTO TOV ECWTEPLKO EAEYXO WG TIPOG TNV KOTAAANAGANTAL KOLL TNV OTOTEAECHLOTIKOTNTA TOU.

Qg pia oo TG Asttoupylieg StakuBépvnong, n Asttoupyia Alaxeipiong KivdUvwv tou Opidou mpoeTodileL To TpEXov podi kivduvou tou Opilou
GRAWE. 'L TO OKOTIO QUTO, TIPAYLLATOTTOLETAL TAKTIKF avalpOPA KVEUVWV, LLE T CUUUETOXH OAWV TWV ETOLPELWY KAL TWV TUNHATWY TOU Opilou
GRAWE Insurance Group. EmutAéov, oto m\aioto Tou cuoTpatog Slaxelplong kivduvwy, Stevepyeital yia tov Opho GRAWE alohdynon 16iou
KwéUvou kat Oepeyyuotntag (ORSA) Touhdytotov pia Gpopa To XpOVo, TIPOKEUEVOU VAl TIPOCGSLOPLOTEL N TIPAYHLOTIKY KATACTAON KWEUVOU Kot
depeyyuotntag tou Opidou GRAWE. AuTr N eKTIUNGON TIEPLEXEL LA LEANOVTLKT| TIDOOTTTLK) OToV TIESLO ETXEPNHATIKOU oXedLaopoU. H emti toutw
avadopd ORSA, n omola mpémnet va Stevepyeitat eav 1o mpod\ KvdUvou aANAEEL ONUAVTIKA, Sev ATav armapaitnTn. Aev UTTPEQV CNUAVTIKEG
oMay£g oTo cuoTna SlakuBEpvnong tou Opihou Kotd thy Tepiodo avadopdg.
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MNpodiA kwéUvou

¥to maioto g Pepeyyudtntag I, n amaitnon Wiwv keboaiwv Tou OPloU Eival TTPOCAVATOAMGHEVN OTO TIPAYATIKO TIPodiA KvdUvou (BAEéne
SnAwoelg oto tuApa M. Oco udnAdtepol gival ot kivbuvol aToug omoiloug ektiBetat o Ophog, Tdoo uPnAdTepn eival n kedbahalakr amaitnon
depeyyuotnTag rou mpémnet va kahUel 0 OUAog pe emtAégua idlar kedbdhara.

O 1o OXETIKOG KivouVOG yla Tov uTtoAoyLopo g KedboAatakrig Anaitnong Mepeyyudtntog (SCR), oupdwva pe tnv Tumornonpévo pébodo
Depeyyudtnrag Il, eivat Onwg Kat To TPONYOULEVO £T0G, 0 KIVEUVOG ayopdg Kot 0 aohoAoTIKOG KivEUVOG TOG0 oTo Meviko KAAG0 600 Kat oTo
K\aS0o Zwnc. H kedodatakr amaitnon thg eowteptkig darmodng Kwwduvou Tou kabopiotnke oto mhaioto tng Sadikaciog ORSA eival oAy
XapnAOTePN aro thv kebahatakr amaitnon depeyyudtnrag cUPWVA LE TV TUNOTONUéEVN HEBoSO.

Artotipnon ya Adyoug depeyyudtntog

Ta em\égua ibta kepdhana kabopilovtal e BACT TOV EVOTIOINUEVO OLKOVOULKO LGOAOYLOUO, WG TAEOVOGHOL TWV TIEPLOUCLAKWY OTOLKEIWV EvavTl
TWV UTIOXPEWOEWV. STOV EVOTIONUEVO OLKOVOUIKO LGOAOYIOHO, TOL TIEPLOUGCLOKA OTOLXEIQ KAl OL UTIOXPEWOELG KaBopilovtal o eUmopeUoIUES
o€ieg. AUTO €XEL WG OMOTENEGAL TNV QTTOTINON TIOU QTOKAIVEL OO TLG ETHOLEG OLKOVOULKEG KATAOTAOELS, cUHbWVA LE To AuoTpLoko GAAP.

OLTERVIKEG TIPOPBAEELG V1AL TOV OLKOVOLLKO LGOAOYLOUO UTtoAoyioTtnkay cUpdwva Ue Ty Sidtagn tou Delegated Regulation (EU) 2015/35. Kavéva
petapatikod petpo Sev Exel AndBel urtdN. To OGO TWV TEXVIKWY OMOBEUATIKWY 0ToV IGOAOYIoUS bepeyyudtnTag augrBnke oe GUYKPLON UE TO
TPONYOULEVO £TOG 0TOV TOUEN TNG MEVIKAG aoddAon. EMutAéov, aTnv KOWUAN Twv XaunAGTEPWV emitokiwy xwpig kivbuvo, autod odeiletal otn
OXETIKA Loxupr avénon twv achaliotpwy (Blaitepa otn Poupavia), otig uPnAdtepeg TANPWHES Aol ULWOEWY (LOLOITEPA OTOV TOUEN TNG
aodaAong replouaciac) ka oTnv aENon TG ELOEPXOUEVNG avTtaodaAong oto LoB 4. H KaurtiAn xaunAGTepwV eMToKiwy givat emiong o KUPLOG
HOYAOG yla TNV aENCN TwV TEXVIKWY TIPOoPAEEWY OTOV TOUEN ZWNG.

Aev vmipéav oAAayEg oTig MeBOS0UG avayvwPLoNG Kot ETLUETPNONG i AANAYEG OTLG EKTUUIOELS OXETIKAL LIE Tl TIEPLOUCLAKA oToLKEla 1) AAAEG
UTIOXPEWOELG OTOV EVOTIOLNEVO OLKOVOLLLKO LGOAOYIoHO Tou Opidou GRAWE yla to 0Kovopko £tog 2023.

Awaxeipion kedalaiov

O Ophog GRAWE éxel amokAeloTkd i6ta kebdhaa pe v koAutepn Babuoloyia (Babuida 1) cuudwva pe to dpbpo. 93, mop. 1, yp. a RRL
(apBpo 172, mapdypadog 1 VAG 2016) katto dpbpo. 69-71 DVO. Ta ibla kedbdhata Uoug 3,587,441 XEYP (rponyoupevo £tog: 3,296,826 XEYP)
UropoUV va XpnotomnonBolyv pe To ammeploploto oo yia Ty kdAuln twv SCR. Ta emé€ua idla kedpdata thg Babuidog 1 amd v
aodoloTikn emyeipnon UPoug 2,804,637 KEUR (rponyoupevo £toc: 2,525,654 XEYP) eiva emAEEa yLaL TV eAAXLoTn amaitnon kedaAaiou.

To SCR tou Opiou aviAOe ota 1,318,553 XEYP (mponyoUpevo £tog: 1,305,557 XEYP). O Seiktng SCR, 8nA. n olykplon Twv emAEEUwWY 1&iwv
kedpaAaiwv pe thv kepoAatakn amnaitnon depeyyuvdtntag tou Opilou pe BAon Toug UTToAOYLOHOUG TNG TUTTOTOLNEVNG HeBGSou, eivan 272.1 %
(mponyoupevo €tog: 252.5 %) otig 31 AekepPpiou 2023.

H e\dyiotn kebahatakr amaitnon (MCR) amotelel tov eAdx1oTo Oyko kedbahaiou Tou TPEMEL val KATéXeL 0 OUAOG avd Aoa OTIYUN Yol Vo
ITOPETEL VO CUVEXIOEL TIEPATEPW TIG ETTXELPNHOTIKEG TOU Spactnplotntes. H evomownuévn MCR tou Opihou GRAWE avi\Be otig 506,672 XEYP
(mponyoupevo €tog: 466,468 XEYP). H avaloyia petady emAe€iwy iwv kedahaiwv kat MCR ritav 553.4 % (mponyoupevo €1og: 541.4 %) ot
31 AexepBpiou 2023.

ARAwon Aowkntikov SupBouliou

H axohouBn €kBeon bepeyyudTNTAG KAL XPNUOTOOLKOVOLKAG Katdotaong otig 31 AekepBpiou 2023 tou Opidou GRAWE, eTOWUAOTNKE LEe TARPN
ouveidnon, cUubwWV pe TNV AchaNOTIKY VOUOBEGIA Kol TOUG QVTIOTOLKOUG EUPWIAIKOUG KAVOVIGUOUG, Kat EAEYXOnKe KoL EKypiOnKe aro TG
eheyktkég etaupeie¢ KPMG Austria GmbH kat CENTURIN Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs GmbH oto m\aictlo tou puBuiotikov
eAéyyou kalt Le Baon to apbpo. 264, Napd., 1 VAG 2016.

H depeyyuoTTa KAt N XPNUOTOOKOVOLKT) KOTAGTAoN TEPLYPAdOUV To KUKAO £pyaciluy, To cUotnua StakuBépvnang, To mpodi Kivduvou kat

TOL TIEPLOUGLOKA OTOLXELQL, TLG UTIOXPEWOELG KOL T 6ol ke dAaiLa Tou looAoyLo oL depeyyuoTnTog Tou OUiAoU pe Tov Kavoviopo Qepeyyuotntag
Il ka TtapéxeL tnv aAnBwvry Suvatr avtiAnwin thg depeyyudTNTAG Kol TNG OLKOVOLKAG Kartdotaong tou Opihou GRAWE.
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H €kBeon auth eykpiBnke ylo dnpoacicuon pe to Pridiopa tou Atokntikol ZupBouliou g 26n¢ Artpihiou 2024,

Mkpatg, 26 Amphiov 2024

ALOKNTIKO ZURBOVALO
Ap. Othmar Ederer e.h.

Ap. Gunther Puchtler e.h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e.h.
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Osszefoglalas Ungarisch

A GRAWE csoport egy fliggetlen osztrdk konszern, amely biztosit6tdrsasdgokat, ingatlanforgalmaz6 cégeket és pénziigyi szolgaltatdst
nyujté vallalatokat is magaban foglal. Jelenleg 5 000 f6 munkavallalét foglalkoztatunk 13 kdzép, kelet és délkelet eurdpai orszagban
és ez altal kiilonboz6 képességeket, nyelveket és kultirdkat kapcsolunk Gssze. A sok kiilonbdzoség ellenére rengeteg kizds is van
benniink — legféképp az értékeink. A GRAWE alapelvei a tobb mint 190 évvel ezel6tti alapitas ota véltozatlanok: a hosszltévd, stabil
novekedés, a munkavéllaldk érdekeinek szem el6tt tartdsa, és mindenek el6tt az, amit soha nem feledhetiink, hogy a
tevékenységiink kozéppontjaban mindig az iligyfeleink igényei allnak. 1828 6ta a célunk sem valtozott: a jové biztositasa -
ligyfeleink, partnereink és mindenki szamdra, aki veliink dolgozik.

A Szolvencia Il feliigyeleti rendszer 2016.01.01-€én Iépett hatalyba és a biztositasfelligyeleti szabalyok teljes korét lefedi. A Szolvencia
Il rendszer a biztositdsi feliigyeleti rendszerek eurépai szint(i 6sszehangoldsat szolgélja, és harompilléres modellen alapul. Az els6
pillér magaban foglalja a biztositotarsasagok kockdzati helyzetének kvantitativ abrdzoldsat és a tdkével kapcsolatos
kovetelményeket. A masodik pillér az irdnyitasi rendszer kdvetelményeit hatdrozza meg, a harmadik pillér a piaci atlathatdsag
érdekében a kizzétételi és jelentéstételi kitelezettségeket szabalyozza.

Az alabbi jelentés betekintést nyudjt a GRAWE csoport fizet6képességébe és pénziigyi helyzetébe. Az osztrak polgari torvénykonyv
valamint az egyes biztosit6tarsasdgok kiilonds szabalyozdi el6irasain alapuld konszolidalt pénziigyi kimutatdsok képezik alapjat az
lizleti tevékenység értékelésének. A jelentés ezen tllmenden kitér az iranyitasi rendszerre, a kockazati profilra, valamint a
fizet6képesség céljabol végzett értékelés modszereire is, kiildndsen a konszolidalt adatok értékelésének Iényeges eltéréseire és a
csoport tékemenedzsmentjére.

Uzleti tevékenység és teljesitmény

A biztositdsi csoporton beliil az élet és nem-életbiztositasi dgakban, valamint kismértékben az egészségbiztositasban is
tevékenykednek az egyes biztositétdrsasdgok. F6 &gazatoknak az épiilet- és lakasbiztositds, a kotelez6 gépjarmii
felelGsségbiztositas, az életbiztositds és a balesetbiztositas szamitanak. A biztosit6térsasdgok és ingatlanforgalmazd cégek mellett a
GRAWE bankcsoportja is meghatarozé a konszern pénziigyi szolgaltatasi teriiletén. Célcsoportjaink kozé tartozik alapvetéen minden
lakossagi és gazdasagi csoport, kiilonosen a lakosségi tigyfelek, a mezégazdaséggal foglalkozdk, a szabadfoglalkozastiak valamint
a kis- és kozépvallalkozdsok. 2023-ban az osztrak polgari térvénykdnyv (UGB) | biztositasfeliigyeleti torvény (VAG) alapjén
konszolidalt adatok szerint a csoport Gsszesen 1368 134 ezer EUR (el6z6 év: 1193 615 ezer EUR) dijelGirdst mutatott ki, amely 14,6%-0s
novekedésnek felel meg. A dijelirdsokat az tigyfeleknek kifizetett kdrok és szolgaltatasok ellentételezik 935 068 ezer EUR Gsszegben
(el6z6 év: 801 079 ezer EUR). Az lizleti évben a csoport a konszolidalt adatok alapjan 60 838 ezer EUR biztositadstechnikai eredményt
ért el (elGz6 év: 41169 ezer EUR).

Abefektetési stratégia kozéppontjdban mindenek el6tt a biztonsag, valamint a hosszutavu siker és jovedelmezdség all. A befektetési
tevékenység konszolidalt eredménye 191 345 ezer EUR (el6z6 év: 78 576 ezer EUR).

Irdnyitasi rendszer

A csoport irdnyitasi rendszere a GRAWE csoport szintjén mutatja be az iranyitasi- és kontrollrendszert. A négy csoportszint( iranyitasi
funkcio (konszern kockazatkezelés, konszern compliance, konszern belsd ellendrzés és csoportszint(i biztositasmatematikai funkcio)
szervezeti felépitését, feladatait és hataskdreit belsd szabalyzatok tartalmazzak. Ezen tdlmenden a vallalatirdnyitdsi rendszer
biztositja a javadalmazasi és a kiszervezési szabalyoknak valé megfelelést, valamint az igazgatdsagi és a feliigyel6bizottsagi tagokkal
és a kiemelten fontos feladatkoroket ellatokkal szembeni szakmai alkalmassaggal és lizleti megbizhatdsdggal kapcsolatos
kovetelményeknek valé megfelelést is. A vallalatirdnyitasi rendszer alapveté eleme a belsé kontroll rendszer, amely magdban
foglalja a csoport miikodésében meglévé ellendrzéseket, amelyek hatékonysagat a belsé ellendrzési teriilet rendszeresen vizsgdlja.

A kockazatkezelési funkcid, mint az egyik irdnyitasi funkcié hatdrozza meg a GRAWE csoport mindenkor aktudlis kockdzati profiljat.
Ebbdl a célbdl a GRAWE biztositdsi csoportjdnak valamennyi vallalatat és teriiletét bevonva rendszeres kockazati jelentések
késziilnek. Ezen tdlmenden a kockdzatkezelési rendszer keretében legalabb évente egyszer lefolytatjuk a "Sajat kockazat és
szavatolotéke értékelését" (ORSA) annak érdekében, hogy a GRAWE csoport aktudlis kockdzati helyzetét, t6kehelyzetét és
fizet6képességét felmérjiik. Az ORSA jelentés tartalmazza a kockazatok elGretekint6 értékelését is a tervezési id6szakra vetitve. Ad-
hoc jelentés dsszedllitasdra, amely abban az esetben lenne sziikséges, ha a kockdzati profil jelentdsen valtozik, nem keriilt sor. A
GRAWE csoport irdnyitasi rendszerében a jelentési idészakban nem tdrtént lényeges valtozas.
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Kockazati profil

A Szolvencia Il. rendszer szerint a csoport t6kekdvetelménye a tényleges kockdzati profilon alapul (lasd a C. fejezetben szerepld
informacidkat). Minél nagyobb kockdzatnak van kitéve a csoport, annal magasabb a szavatoltéke-sziikséglet (SCR), amelyet a
csoportnak rendelkezésre all6 szavatol6tokével fedeznie kell.

A Szolvencia Il standard formula alapjan kiszamitott szavatol6tGke-sziikséglet (,Solvency Capital Requirement”, roviden SCR)
legnagyobb kockdzati moduljait az el6z6 évhez hasonldan 2023-ban is a piaci kockazatok és a nem-életbiztositasi kockazatok
jelentik, ezeket kovetik az életbiztositdsi kockdzatok. Az ORSA folyamat sordn a bels6 kockazatértékelés alapjan meghatdrozott
tékesziikséglet 1ényegesen alacsonyabb, mint a Standard formula szerinti SCR szamitdsokbdl szarmazé.

Fizet6képesség céljabol végzett értékelés

A csoport rendelkezésre allo szavatol6tokéjét a Szolvencia Il piaci érték alapi konszolidalt mérlegben az eszkdzok forrasokat
meghaladd tobbleteként hatdrozzuk meg. A Szolvencia Il konszolidalt (gazdasagi) mérlegben az eszkozok és kotelezettségek piaci
értéken keriilnek meghatarozasra. Ez az értékelés eltér az osztrak jogszabalyok (UGB/VAG) alapjan elkészitett konszern beszamoldban
szerepld értékeléstdl.

A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értékének szamitasa a 2015/35 felhatalmazdson alapuld EU rendelet elGirdsainak
megfelelGen torténik. A szamitasok sordn nem alkalmazunk egyszerdisitéseket, vallalatspecifikus paramétereket, illeszkedési és
volatilitasi kiigazitast sem. A Szolvencia Il szerinti mérlegben szerepl6 nem-élet biztositastechnikai tartalékok értéke el6z6 évhez
képest nétt. Ennek okai a kockdzatmentes hozamgdrbe csokkenése, a viszonylag erételjes dijemelkedés (féleg Romaniaban), a
magasabb karkifizetések (mindenek elGtt a vagyonbiztositdsoknal) és az aktiv viszontbiztositas névekedése a 4-es LoB esetében. A
csokkend hozamgorbével magyarazhatd az élet biztositastechnikai tartalékok értékének novekedése is.

A 2023-as beszamolasi id6szakban a konszolidalt gazdasagi mérlegben kimutatott vagyonelemeket érintdé becslésekben,
feltételezésekben és értékelési mddszerekben nem tortént valtozas.

Tokemenedzsment

A GRAWE csoport rendelkezésre allo szavatolotékéjének tGkeelemei a Szolvencia Il keretiranyelv 93. § (1) a) pontja (osztrak
biztositasfeliigyeleti torvény — VAG 172. § (1) bekezdés) és a felhatalmazason alapuld rendelet 69-71. cikkei alapjanszinte kizardlag
az els6 szintre sorolanddk (Tier 1). Ezen t6keelemek 3 587 nyu1 ezer EUR (elz6 év: 3296 826 ezer EUR) értékben korlatozas nélkiil
felhaszndlhatdak a szavatol6tGke-sziikséglet (SCR) fedezetére. A minimalis tékesziikséglet (MCR) fedezetére az els szintre sorolt
t6keelemekbdl a biztositasi teriileten 2 8o 637 ezer EUR (el6z6 év: 2 525 654 ezer EUR) hasznélhatd fel.

A GRAWE csoport SCR-je 2023.12.31-én 1318 553 ezer EUR (el6z6 év: 1305 557 ezer EUR). Az SCR szerinti tékefeltGltottség, vagyis a
rendelkezésre alld szavatolotoke és a szavatol6tdke-sziikséglet aranya a standard formulaval szamolva, beleértve a mas pénziigyi
szektorokbdl szarmazo szavatol6tékét is, 2022.12.31-én 272,1 % (el6z6 év: 252,5 %).

A minimalis t6kesziikséglet (MCR) a t6kének azt a minimalis Gsszegét mutatja be, amellyel a csoportnak minden id6pontban
rendelkeznie kell, hogy az iizleti tevékenységét folytatni tudja. A GRAWE csoport konszolidalt MCR-je 2023.12.31-én 506 672 ezer EUR
(el6z6 év: 466 1,68 ezer EUR). Az M(R és a rendelkezésre alld szavatoldtke aranya a fordulénapon 553,4 % (el6z6 év: 5u1,4 %).

Az igazgatoésag nyilatkozata

A GRAWE csoport 2023.12.31-re vonatkozo fizet6képességérdl és pénziigyi helyzetérdl sz6l1d jelentését a legjobb tudasunk szerint a
biztositasi torvény és a kdzvetleniil hatdlyosuld eurdpai jogszabdlyok eldirdsaival 6sszhangban készitettiik el, a KPMG Austria GmbH
és a CENTURION Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH konywvizsgald tarsasagok a feliigyeleti vizsgalat keretében
ellendrizték és a 2016-0s osztrdk biztositasfeliigyeleti torvény (VAG) 264. § (1) bekezdése alapjan pozitiv bizonyossaggal lattak el.

A fizet6képességrdl és pénziigyi helyzetrdl sz616 jelentés a Szolvencia Il elGirasainak megfelel6en kitér az iizleti tevékenységre, az
iranyitasi rendszerre, a kockdzati profilra, tovabba az eszkozokre és kotelezettségekre, valamint a szavatoldtékére vonatkozd
értékelési modszerekre is, valamint megbizhatd és valds képet nydjt a GRAWE csoport fizet6képességérdl, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérol
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E jelentés kozzétételét az igazgatdsag a 2024. aprilis 26-i lilésen jévahagyta.

Graz, 2024. aprilis 26.

Igazgatosag
Dr. Othmar Ederer e. h.

Dr. Giinther Puchtler e. h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e. h.
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Rezumat Rumanisch

Grupul GRAWE este un concern austriac independent, care reuneste sub un singur acoperis asigurari, imobiliare si servicii financiare.
Tn prezent, avem aproximativ 5.000 de angajati in 13 tdri din Europa Centrald, de Est si de Sud-Est, si aducem astfel laolalta
competente, limbi si culturi diferite. Tn pofida diferentelor, avem si multe in comun — n primul rand, valorile noastre. Principiile
de succes ale GRAWE au ramas neschimbate de la infiintare, cu mai mult de 190 de ani Tn urmad: concentrarea asupra cresterii stabile
si durabile, acordarea unei atentii deosebite bunastdrii angajatilor si, mai presus de toate, concentrarea actiunilor noastre asupra
nevoilor clientilor. Scopul urmdrit este acelasi incd din anul 1828: asigurarea viitorului - pentru clientii nostri, pentru partenerii
nostri si pentru toti cei care lucreaza pentru noi.

Regimul de supraveghere Solvency Il a intrat Tn vigoare la 1 ianuarie 2016 si stabileste multiple perspective de supraveghere a
activitatii asiguratorilor. Acesta serveste la armonizarea adecvata a supravegherii asigurarilor Tn Europa si se bazeaza pe un model
cu trei piloni. Primul pilon cuprinde reprezentarea cantitativa a situatiei de risc a companiilor de asigurdri si a cerintelor de adecvare
a capitalului. Al doilea pilon contine cerintele pentru sistemul de guvernanta, iar cel de al treilea pilon se referd la publicarea si
raportarea obligatiilor Tn interesul transparentei pietei.

Prezentul raport oferd o imagine asupra solvabilitdtii si situatiei financiare a Grupului GRAWE. Tn acest sens, se face referire la
activitatea comerciala si rezultatul economic pe baza bilanfului consolidat, intocmit conform prevederilor Codului societatilor
comerciale si prevederilor legale speciale pentru societatile de asigurari, la sistemul de guvernanta, la profilul de risc, precum si la
evaluarea Tn scopuri de solvabilitate, Tn special la diferentele esentiale de evaluare in bilantul consolidat conform Codului
societatilor comerciale/Legii privitoare la supravegherea societatilor de asigurari, ca si la managementul de capital al Grupului.

Activitatea comerciala si rezultatul economic

Grupul de asigurari Tsi desfasoara activitatea in domeniile de afaceri Asigurari generale, Asigurari de viatd si, Tn mai mica masurd,
Asigurdri de sanatate. Tn cadrul acestora, competentele de bazd constau n asigurdrile de cladiri si bunuri, asigurdrile auto,
asigurdrile de viata si de accidente. Pe 1angd filialele din domeniul asigurdrilor si imobiliarelor, o pozitie importanta in domeniul
serviciilor financiare oferite de concern o detine grupul bancar din cadrul GRAWE. Grupul-{inta de clienti cuprinde, in principiu,
toate categoriile de populatie si economice, Tn special persoane fizice, fermieri si liber-profesionisti, precum si intreprinderi mici si
mijlocii. Tn exercitiul financiar 2023 s-au obtinut Tn bilantul consolidat conform Codului societatilor Comerciale/Legii privitoare la
supravegherea societatilor de asigurari prime subscrise Tn valoare totald de 1.368.134 mii EUR (exercitiul financiar precedent: 1.193.615
mii EUR), ceea ce corespunde unei cresteri de 14,6 %. Primelor incasate le corespund cheltuieli cu daunele Tn valoare de 935.068
mii EUR (exercitiul financiar precedent: 801.079 mii EUR). Rezultatul tehnic obtinut de Grupul GRAWE n exercitiul financiar 2023 a
fost de 60.838 mii EUR (exercitiul financiar precedent: 41.169 mii EUR).

Strategia de investitii a Grupului GRAWE este orientatd Tn primul rand catre siguranta si profit pe termen lung. Rezultatul din
investitiile de capital in conformitate cu bilanful consolidat conform Codului societdtilor Comerciale/Legii privitoare la supravegherea
societatilor de asigurari se ridica la 191.345 mii EUR (exercitiul financiar precedent: 78.576 mii EUR).

Sistemul de guvernanta

Sistemul de guvernanta de grup reprezinta sistemul de management si control la nivelul grupului GRAWE. Organizarea, sarcinile si
atributiile celor patru functii de guvernanta ale Grupului (functia de management al riscurilor, functia de conformitate, audit si
functia actuariald la nivelul Grupului) sunt stabilite in politicile interne ale companiei. Tn plus, sistemul de guvernanta garanteaza
respectarea reglementdrilor privind remunerarea si externalizarea, precum si respectarea cerintelor privind pregatirea profesionald,
etica si conduita profesionald a membrilor Directoratului, Consiliului de Supraveghere si detinatorilor altor functii-cheie. 0
componentd esentiald a sistemului de guvernanta o constituie sistemul de control intern, care include controalele interne existente
si a carui eficienta este verificata regulat de cdtre auditul intern.

Fiind una dintre functiile de guvernantd, functia de management al riscurilor creeaza profilul de risc actual al Grupului GRAWE. n
acest scop, printre altele, are loc raportarea periodicd a riscurilor, incluzand toate companiile si diviziunile Grupului de asigurdri
GRAWE. Tn cadrul sistemului de management al riscurilor se efectueaza cel putin o datd pe an o autoevaluare a riscurilor si
solvabilitatii (,,0wn Risk and Solvency Assessment”, numitd pe scurt ,,0RSA"), pentru stabilirea situatiei efective a riscurilor si
solvabilitatii Grupului GRAWE. Aceasta evaluare include o perspectivd prospectiva asupra orizontului planificarii afacerilor. Nu a fost
necesara efectuarea unei raportari ad-hoc, care trebuie efectuata in situatia in care profilul de risc se modificd semnificativ. Tn
perioada de raportare nu au existat modificari semnificative Tn ceea ce priveste sistemul de guvernanta a Grupului.
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Profilul de risc

Conform regimului de supraveghere Solvency Il, cerinta privind fondurile proprii ale Grupului se orienteaza dupa profilul sau efectiv
de risc (de vazut informatiile din capitolul €). Cu cat riscurile la care este supus un Grup sunt mai mari, cu atat mai mare este cerinta
de capital de solvabilitate (SCR), pe care trebuie sa o acopere Grupul cu fonduri proprii eligibile.

Ca si in anul precedent, cele mai importante pozitii de risc in calcularea cerintei de capital de solvabilitate (,,Solvency Capital
Requirement *, numita pe scurt SCR) conform modelului standard Solvency Il sunt riscul de piata si riscul de subscriere de asigurari
generale, urmate de riscul de subscriere de asigurari de viata. Necesarul total de solvabilitate autoevaluat pentru Grupul GRAWE n
cadrul procesului ORSA se situeaza considerabil sub cerinta legald de capital de solvabilitate rezultatd din aplicarea modelului
standard.

Evaluarea in scopurile solvabilitatii

Fondurile proprii eligibile ale Grupului se stabilesc pe baza bilanfului de solvabilitate consolidat ca excedent al valorii activelor fata
de datorii. Tn bilantul de solvabilitate consolidat, activele si datoriile sunt estimate la valorile de piatd. Astfel rezultd o evaluare
diferita de bilantul consolidat conform Codului societatilor Comerciale/Legii privitoare la supravegherea societatilor de asigurari.

Calculul rezervelor tehnice pentru bilantul economic a fost efectuat in conformitate cu dispozitiile Regulamentului delegat (UE)
2015/35. Nu au fost utilizate masuri tranzitorii. Valoarea rezervelor tehnice din bilantul de solvabilitate a crescut pe segmentul
asigurdrilor generale comparativ cu anul precedent. Aceasta se datoreaza atat curbei descendente a ratei dobanzii fard risc, cat si
cresterii relativ puternice a primelor (in special Tn Romania), platilor mai mari de daune (in special in zona asigurdrilor de
proprietati) si cresterii reasigurarii active in LoB 1. Curba descendentd a ratei dobanzii este, de asemenea, principalul motor al
cresterii rezervelor tehnice pe segmetul asigurdrilor de viatd.

Tn exercitiul financiar 2023 nu au existat modificari ale abordarii si metodelor de evaluare sau modificari ale estimarilor activelor
sau altor pasive Tn bilantul economic consolidat al Grupului GRAWE.

Managementul capitalului

Grupul GRAWE detine, conform art. 93 alin. 1lit. a RRL (art. 172 alin. 1 din Legea cu privire la supravegherea societatilor de asigurari
- VAG 2016) si art. 69 pana la art. 71 din Regulamentul de Aplicare (DV0), aproape exclusiv fonduri proprii cu cea mai buna bonitate
(Tier 1). Fondurile proprii Tn valoare de 3.587.441 mii EUR (anul precedent: 3.296.826 mii EUR) sunt eligibile in valoare nelimitata
pentru acoperirea SCR. Pentru cerinta minimd de capital pot fi luate Tn considerare fonduri proprii eligibile de nivelul 1 din segmentul
asigurdrilor in valoare de 2.804.637 mii EUR (anul precedent: 2.525.654mii EUR).

La data de raportare la 31 decembrie 2023, cerinta de capital de solvabilitate (SCR) a Grupului GRAWE se ridica la 1.318.553 mii EUR
(anul precedent: 1.305.557 mii EUR). Rata SCR, si anume raportul dintre fondurile proprii eligibile si cerinta de capital de solvabilitate
a Grupului pe baza calculelor formulei standard, incluzand fondurile proprii din alte ramuri financiare, se ridica la 272,1% la data
de raportare 31 decembrie 2023 (anul precedent: 252,5%).

Cerinta minimd de capital (MCR) reprezinta volumul minim de capital pe care un grup de asigurari trebuie sa 7l detind in orice
moment pentru a-si putea desfasura Tn continuare activitatea comerciald. Valoarea MCR consolidata a Grupului GRAWE a fost de
506.672 mii EUR la data raportarii (anul precedent: 466.468 mii EUR). Raportul dintre capitalurile eligibile si MCR la 31 decembrie
2023 a fost de 553,4% (anul precedent: 541,4%).

Declaratia Consiliului de Supraveghere

Prezentul raport privind solvabilitatea si situatia financiara a Grupului GRAWE la data de referintd 31 decembrie 2023 a fost ntocmit
conform informatiilor detinute si Tn conformitate cu prevederile legii cu privire la supravegherea societdtilor de asigurdri si
regulamentelor corespunzdtoare direct aplicabile la nivel european, a fost verificat de catre firmele de audit KPMG Austria GmbH si
CENTURION Wirtschaftspriifungsgesellschaft mbH Tn cadrul verificarii de naturd prudentiala si a primit un raport de audit pozitiv
conform art. 264 alin. 1 din Legea cu privire la supravegherea societatilor de asigurari - VAG 2016.

Raportul cu privire la solvabilitatea si situatia financiara descrie desfasurarea activitatii, sistemul de guvernanta, profilul de risc,
activele si datoriile din bilantul de solvabilitate, precum si fondurile proprii ale societatii Tn conformitate cu prevederile Solvabilitate
I (Solvency 1) si transmite o imagine cat mai fideld posibil a situatiei solvabilitatii, situatiei financiare si a veniturilor Grupului
GRAWE.
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Prezentul raport a fost lansat spre publicare prin hotararea Consiliului de Supraveghere din data de 26 Aprilie 2024.

Graz, la data de 26 Aprilie 2024

Consiliul de Supraveghere
Dr. Othmar Ederer e. h.

Dr. Giinther Puchtler e. h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e. h.
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Povzetek Slowenisch

Skupina GRAWE je neodvisen avstrijski koncern, ki pokriva zavarovalne in financne storitve ter upravljanje nepremicnin. Trenutno
zaposlujemo priblizno 5000 sodelavcev v 13 drzavah srednje, vzhodne in jugovzhodne Evrope ter tako zdruzujemo razlicne
potenciale znanja, jezike in kulture. Kljub Stevilnim razlikam pa imamo tudi veliko skupnega — zlasti naSe vrednote. Vse od
ustanovitve pred vec kot 190 leti so enaka tudi nacela uspeha Skupine GRAWE. V srediS¢u naSega delovanja so vedno potrebe nasih
strank, prizadevanje za dolgoro¢no in stabilno rast in upostevanje dobrobiti sodelavcev. Ze od leta 1828 dalje ves ¢as stremimo k
istemu cilju: zavarovati prihodnost — za nase stranke, za nase partnerje in za vse ljudi, ki delajo za nas.

Nadzorni rezim Solventnost Il je zacel veljati dne 1.1.2016 in obravnava skoraj vsa podro¢ja prava o zavarovalnem nadzoru.
Uporablja se za primerno usklajevanje zavarovalniSkega nadzora v Evropi in temelji na tristebrnem modelu. Prvi steber obsega
kvantitativno predstavitev poloZaja tveganj zavarovalnic in kapitalske zahteve, ki izhajajo iz tega. Drugi steber vsebuje zahteve
glede sistema upravljanja, tretji pa v smislu preglednosti trga zajema obveznosti razkrivanja in porocanja.

To porocilo podaja vpogled v solventnost in financni polozaj Skupine GRAWE. Obravnava poslovno dejavnost in financno uspesnost,
ki temeljita na raunovodskih izkazih Skupine, sestavljenih v skladu z dolocbami avstrijskega Zakona o podjetjih in v skladu s
posebnimi zakonskimi dolo¢bami za zavarovalne druzbe, pa tudi sistem upravljanja, profil tveganj in oceno za namene
solventnosti, zlasti pa bistvene razlike za oceno v racunovodskih izkazih Skupine v skladu z avstrijskim Zakonom o podjetjih [v
nadaljevanju: nem. kratica UGB, op. prev.]/avstrijskim Zakonom o zavarovalniSkem nadzoru, [v nadaljevanju: nem. kratica VAG,
op. prev.] in upravljanje kapitala Skupine.

Poslovanje in uspesnost

V zavarovalniski Skupini se upravljajo poslovna podrocja premoZenjskih, Zivljenjskih in v manjSem obsegu zdravstvenih zavarovanj.
Pri tem se osredotoamo na podrocja zavarovanja stavb in premicnin, avtomobilskega zavarovanja, Zivljenjskega in nezgodnega
zavarovanja. Poleg zavarovalniskih in nepremicninskih hcerinskih druzb ima pomembno viogo na podrocju financnih storitev tudi
Bancna Skupina GRAWE. Ciljna skupina strank naceloma obsega vse skupine prebivalstva in gospodarstva, zlasti fizicne osebe,
kmetovalce in samozaposlene osebe ter mala in srednja podjetja. V poslovnem letu 2023 je bila v racunovodskih izkazih Skupine v
skladu z UGBIVAG doseZena zaraCunana premija skupno 1.368.134 TEUR (preteklo leto: 1.193.615 TEUR), kar ustreza 14,6 % povecanju.
0dhodki za Skode so znasali 935.068 TEUR (preteklo leto: 801.079 TEUR). V poslovnem letu je Skupina GRAWE dosegla zavarovalno-
tehnicni rezultat v visini 60.838 TEUR (preteklo leto: 41.169 TEUR).

NaloZbena strategija je predvsem usmerjena vvarnost in dolgorocni uspeh. Financni rezultat iz naslova kapitalskih nalozb v skladu
z raCunovodskimi izkazi Skupine po UGB/VAG znasa 191.345 TEUR (preteklo leto: 78.576 TEUR).

Sistem upravljanja

Sistem upravljanja Skupine predstavlja usmerjevalni in kontrolni sistem na ravni Skupine GRAWE. Organizacija, naloge in pooblastila
Stirih funkcij sistema upravljanja Skupine (funkcija upravljanja tveganja Skupine, funkcija skladnosti Skupine, funkcija notranje
revizije Skupine in aktuarska funkcija Skupine) so opredeljeni v internih smernicah druzbe. Poleg tega sistem upravljanja zagotavlja
spostovanje pravil o prejemkih in izlocenih poslih ter spoStovanje zahtev po strokovni usposobljenosti in osebni zanesljivosti clanov
uprave, nadzornega sveta in ostalih kljucnih funkcij. Pomemben sestavni del sistema upravljanja je sistem notranjih kontrol, ki
obsega obstojece notranje kontrole in je glede svoje ucinkovitosti redno preverjan s strani notranje revizije.

Funkcija upravljanja tveganj kot ena izmed funkcij sistema upravljanja pripravi vsakokrat aktualen profil tveganj Skupine GRAWE.
V ta namen se med drugim izvaja redno poroanje o tveganjih, v katerega so vkljuena vsa podjetja in poslovna podrocja
zavarovalne Skupine GRAWE. Nadalje se v okviru sistema upravljanja tveganj vsaj enkrat letno izvede lastna ocena tveganj in
solventnosti (,0wn Risk and Solvency Assessment”, kratko ,,0RSA"), da bi se ugotovilo dejansko stanje tveganj in solventnosti
Skupine GRAWE. Ta ocena vsebuje v prihodnost usmerjen pogled za obdobje poslovnega nacrta. Izredno porocanje, ki se mora
izvesti, kadar se profil tveganj bistveno spremeni, ni bilo potrebno. V povezavi s sistemom upravljanja Skupine GRAWE v obdobju
porocanja ni bilo pomembnih sprememb.

Profil tveganj
V Solventnosti Il se potreba po lastnih sredstvih Skupine ravna po njenem dejanskem profilu tveganj (gl. razlago v poglavju (). Visja

kot so tveganja, ki jim je Skupina izpostavljena, visji je zahtevani solventnostni kapital (SCR), ki ga mora Skupina pokriti z
razpolozljivimi lastnimi sredstvi.
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Najbolj pomembni postavki tveganj v izracunu zahtevanega solventnega kapitala (,,Solvency Capital Requirement”, kratko SCR) po
standardnem modelu Solventnosti Il sta, enako kot v preteklem letu, trzno tveganje in zavarovalno tveganje premoZenjskih
zavarovanj, ki jima sledi zavarovalno tveganje Zivljenjskih zavarovanj. Skupna potreba solventnosti v druzbi, ki je bila za Skupino
GRAWE ugotovljena v okviru postopka ORSA, je znatno pod zakonsko zahtevanim solventnostnim kapitalom po standardnem
modelu.

Vrednotenje za namene solventnosti

RazpoloZljiva lastna sredstva Skupine so v konsolidirani solventnostni bilanci prikazana kot preseZek sredstev nad obveznostmi. V
konsolidirani solventnostni bilanci se sredstva in obveznosti dolocijo po trznih vrednostih. Tako se oblikuje ocena, ki odstopa od
konsolidiranih raCunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi UGB/VAG.

Izraun zavarovalno-tehnicnih rezervacij za namene solventnostne bilance se izvaja v skladu s predpisi delegirane uredbe EU
2015/35. Pri izraunu niso bili uporabljeni nobeni prehodni ukrepi. Zavarovalno-tehnicne rezervacije v solventnostni bilanci so se
na podrocju premozenjskih zavarovanj v primerjavi s preteklim letom zviSale. Poleg niZje krivulje obrestnih mer zviSanje izhaja tudi
iz relativno visokega porasta premij (najve¢ v Romuniji), visjih izplacil skod (najvec¢ na podrocju premoZenjskih zavarovanj) in
porasta aktivnega pozavarovanja pri LoB 4. ZniZzana krivulja obrestnih mer je hkrati tudi najpomembnejsi razlog za porast
zavarovalno-tehnicnih rezervacij na podrodju Zivljenjskih zavarovanj.

V poslovnem letu 2023 v konsolidirani solventnostni bilanci Skupine GRAWE predpostavke in metode vrednotenja niso bile
spremenjene, kot tudi ne ocene in presoje v zvezi z vrednotenjem sredstev ali ostalih obveznosti.

Upravljanje kapitala

Skupina GRAWE ima v skladu s ¢rko a 1. odstavka 93. ¢lena Okvirne direktive (RRL) (1. odstavek 172. ¢lena VAG 2016) in ¢leni od 69 do
71 Izvedbene uredbe skoraj izkljucno lastna sredstva najboljSe bonitete (razred 1). Lastna sredstva v visini 3.587.441 TEUR (preteklo
leto: 3.296.826 TEUR ) so v celotni visini vraCunana za pokritje SCR in M(R. Za pokritje minimalnih kapitalskih zahtev v celoti
zadostujejo lastna sredstva razreda 1v visini 2.804.637 TEUR (preteklo leto: 2.525.654 TEUR ).

SCR Skupine GRAWE je na datum porocanja 31.12.2023 znasal 1.318.553 TEUR (preteklo leto: 1.305.557 TEUR ). Kvota SCR, to je primerjava
razpoloZljivih lastnih sredstev za pokritje zahtevanega solventnostnega kapitala Skupine, ki temelji na obracunih s standardno
formulo, vklju¢no z lastnimi sredstvi iz drugih finan¢nih panog, je na 31. 12. 2023 znasala 272,1 % (preteklo leto: 252,5 %).

MCR predstavlja najniZjo vrednost kapitala, ki jo mora zavarovalniSka Skupina kadar koli ohraniti, da bi lahko opravljala svojo
poslovno dejavnost. Konsolidiran MCR Skupine GRAWE je na datum porocanja znasal 506.672 TEUR (preteklo leto: 4,66.468 TEUR ).
Razmerje med razpoloZljivimi lastnimi sredstvi in MCR je na dan 31. 12. 2023 znasalo 553.4 % (preteklo leto: 541,4 %).

Izjava uprave

Pricujoce porocilo o solventnosti in finan¢nem poloZaju Skupine GRAWE na dan 31. 12. 2023 je bilo sestavljeno po najboljsem znanju
in v skladu s predpisi avstrijskega Zakona o zavarovalniskem nadzoru in z ustreznimi neposredno veljavnimi pravili na evropski
ravni, v okviru nadzorno-pravnega preverjanja sta ga preverili revizijska druzba KPMG Austria GmbH in CENTURION
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH ter ga v skladu s 1. odstavkom 264. Clena VAG 2016 potrdila s pozitivnim
zagotovilom.

Porocilo o solventnosti in financnem poloZaju opisuje potek poslovanja, sistem upravljanja, profil tveganj, sredstva in obveznosti

solventnostne bilance ter lastna sredstva druzbe v skladu z dolocbami Solventnosti Il in odraza resnicno sliko solventnosti,
financnega poloZaja in uspesnosti Skupine GRAWE.

GRAWE Group Summary 23



PriCujoce poroCilo je bilo s sklepom uprave z dne 26. aprila 2024 odobreno za objavo.

V Gradcu, 26. aprila 2024

Uprava
dr. Othmar Edererl. r.

dr. Giinther Puchtler I.- r.
dipl. tehn. Erik Venningdorf I. r., gospodarski svetovalec
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Ozet Tiirkisch

GRAWE Group sigortalari, gayrimenkulleri ve finansman hizmetleri tek cati altinda birlestiren bagimsiz bir Avusturya Holdingidir.
Giiniimiizde 13 Orta, Dogu ve Giineydogu Avrupa lilkesinde 5.000 calisani istihdam etmekteyiz ve bircok farkli beceri, dil ve kiiltiirii
bir araya getirmekteyiz. Cok sayida farkliliklara ragmen, 6zellikle de degerlerimiz olmak lizere bircok ortak noktaya da sahibiz.
GRAWE'nin basari prensipleri de 190 yildan fazla bir siire 6nce kuruldugundan beri degismedi. Uzun vadeli, istikrarli bilylimeye
odaklanma, calisanlarin iyiligini dikkate alma ve her seyden dnce, eylemlerimizin odaginin her zaman misterilerimizin ihtiyaclan
oldugunu asla unutmama. Bunun arkasinda yatan amac 1828'den beri ayni: Gelecegi giivence altina almak - miisterilerimiz,
ortaklarimiz ve bizim igin calisan herkes igin.

01.01.2016 tarihinde yiiriirliige giren Solvency Il denetim rejimi sigorta denetim hukukunun nerdeyse tiim alanlarini kapsamaktadir.
Avrupa'da sigorta denetimini yeterince uyumlu hale getirmeye hizmet eder ve {i¢ siitunlu bir modele dayanir. Birinci stitun sigorta
sirketlerinin risk durumunun nicel gorselini ve buna dayali olarak olugan sermaye donanimina iliskin gereksinimleri kapsamaktadir.
ikinci siitun ise Governance sistemine iliskin gereksinimleri icermektedir ve ticiincii siitun da piyasa seffafligi baglaminda agiklama
ve raporlama yiikiimliliiklerini kapsamaktadir.

Asagidaki rapor GRAWE Group'un sermaye yeterliligine ve mali durumuna bir bakigi sunmaktadir. Burada sirket kanunu hiikiimleri
ve sigorta sirketleri icin ozel yasal hiikiimler uyarinca olusturulan holding sonucu temelinde is faaliyeti ve faaliyet sonucu,
Governance sistemi, risk profili ve dzellikle de UGB/VAG uyarinca holding sonucunda degerlendirme icin onemli farkhliklar olmak
lizere sermaye yeterliligi icin degerlendirme ve grubun sermaye yonetimi islenmektedir.

is faaliyeti ve faaliyet sonucu

Sigorta grubunda hasar ve kaza, hayat ve diisiik dl¢iide saglik sigortasi is alanlan isletiimektedir. Burada temel yetenekleri bina ve
icerik sigortasi, motorlu tasit sigortasi, hayat sigortasi ve kaza sigortasi olusturmaktadir. GRAWE bankalar grubu da sigorta ve
gayrimenkul yan kuruluglarinin yani sira holdingin finansman hizmeti alaninda 6nemli bir konuma sahiptir. Muisteri hedef grubu
oOzellikle de 6zel musteriler, ciftiler ve serbest calisanlar ile kiiciik ve orta dlcekli isletmeler olmak lizere esas itibaryla tiim niifus ve
ekonomik gruplar kapsamaktadir. Holdingin 2023 mali yili sonucunda UGB/VAG'a gore mahsup edilen toplamda 1.368.134 bin Avro
tutarinda toplam hesap primleri elde edildi (Onceki yil: 1.193.615 bin Avro), da. Bu da%is.,6'lik bir artisa denktir. Mahsup edilen
toplam hesap primlerinin kargisinda sigorta vakalari icin 935.068 bin Avro tutarinda giderler bulunmaktadir (Onceki yil: 801.079 bin
Avro). GRAWE Group mali yilda sigorta teknigine iligkin 60.838 bin Avro tutarinda bir sonug elde etti (Onceki yil: 41169 bin Avro).

GRAWE Group'un yatinm stratejisi 6zellikle de giivenlige ve uzun vadeli basariya yoneliktir. UGB/VAG'a gore holding sonucu uyarinca
sermaye yatinmlanndan elde edilen sonug 191.345 bin Avro'dur (Onceki yil: 78.576 bin Avro).

Governance sistemi

Grubun Governance sistemi GRAWE Group diizeyinde kontrol ve denetim sistemini tegkil etmektedir. Dort gruplu Governance
fonksiyonlarinin organizasyonu, gorevleri ve yetkileri (holding risk yénetimi fonksiyonu, grup uyum fonksiyonu, holding revizyon
fonksiyonu ve grup diizeyinde sigorta matematigi fonksiyonu), sirketin dahili yonergelerinde belirlenmistir. Governance sistemi
bunun diginda licretlendirmeye ve Outsourcing diizenlemelerine uyumu ve yonetim kurulunun ve denetleme kurulunun tyelerinin
ve diger kilit fonksiyonlara sahip olanlarin uzman kalifikasyonlarina ve kisisel giivenilirliklerine iliskin gereksinimlere uyumu
saglamaktadir. Governance sisteminin dnemli bir parcasini dahili denetimleri kapsayan ve diizenli olarak dahili revizyon tarafindan
etkinligine yonelik denetlenen dahili denetim sistemi olusturmaktadir.

Governance fonksiyonlarindan biri olan risk yonetimi fonksiyonu, GRAWE Group her bir giincel risk profilini olusturmaktadir. Bu
amacla digerlerin yani sira GRAWE sigorta grubunun tiim sirketlerini ve sirket alanlanini da dahil eden bir risk raporlamasi
gerceklesmektedir. Bunun disinda GRAWE Group'un gercek risk durumunu ve sermaye yeterliligi durumunu tespit etmek icin risk
yonetimi sistemi ¢ercevesinde en azindan yilda bir defa sirkete ait bir risk ve sermaye yeterliligi degerlendirmesi ("Own Risk and
Solvency Assessment", kisaca "ORSA") yapilmaktadir. Bu degerlendirme is planlamasi ufugu hakkinda ileriyi goren bir bakig agisini
icermektedir. Risk profilin belirgin bir sekilde degismesi durumunda gerceklesmesi gereken bir anlik raporlamaya ihtiyag
duyulmadi. Raporlama doneminde grup Governance sistemiyle ilgili dnemli degisiklikler gerceklesmedi.
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Risk profili

Grubun 6z kaynak gereksinimi Solvency Il kapsaminda gergek risk profiline dayanmaktadir (bkz. B&liim C'deki agiklamalar). Bir
grubun maruz kaldigi risklerin artmasi ile grubun mahsup edilebilir 6z kaynaklan ile karsilayabildigi sermaye gerekliligi gereksinimi
(SCR) de artar.

Solvency Il standart modeli uyarinca sermaye gerekliligi gereksinimin ("Solvency (Capital Requirement", kisaca SCR)
hesaplanmasindaki en 6nemli risk pozisyonlarnini dnceki yil oldugu gibi piyasa riski ve sigorta teknigine iliskin yagamama riski ve
onu takip eden sigorta teknigine iliskin yasama riski olusturmaktadir. ORSA siireci ¢cercevesinde GRAWE Group icin tespit edilen sirket
dahilideki toplam sermaye yeterliligi ihtiyaci, standart model uygulandiginda yasal sermaye yeterliligi gereksinimin belirgin bir
sekilde altinda kalmaktadir.

Sermaye yeterliligi amaclari icin degerlendirme

Grubun mahsup edilebilir 6z kaynaklari, borglara karsi varlik degerlerinin fazlaligi olarak konsolide sermaye yeterlilik bilangosu
temelinde gerceklesmektedir. Konsolide sermaye yeterliligi bilancosundaki varlik degerleri ve borglar, piyasa degerleri ile
gosterilmektedir. Boylece UGB/VAG uyarinca holding sonucundan sapan bir degerlendirme olusmaktadir.

Ekonomik bilango igin sigorta teknigine iligkin yedek akgcelerin hesaplanmasi (EU) 2015/35 Delege Tiiziigii sartlan uyarinca gergeklesti.
Gegis Onlemleri alinmamaktadir. Sermaye yeterliligi bilancosundaki sigorta teknigine iliskin yedek akgelerin tutari, bir 6nceki yila
kiyasla hayat digi alaninda artti. Bundan, diisen risksiz faiz egrisi yani sira (6zellikle de Romanya'da olmak lizere) oldukga giclii bir
prim biiyiimesi, (6zellikle de mal sigortalarn alaninda olmak lizere) daha yiiksek tazminat 6demeleri ve LoB 4'deki aktif reasiiransin
artisi sorumludur. Diisen faiz egrisi ayrica yasam alanindaki sigorta teknigine iliskin yedek akgelerin artisinin da ana tesvikgisidir.

2023 mali yilda yaklagim ve degerlendirme yontemlerinde degisiklikler veya GRAWE Group'un konsolide ekonomik bilangosundaki
varliklara veya diger borglara iligkin tahminlerde degisiklik olmamistir.

Sermaye yonetimi

GRAWE Group madde 93 fikra 1 a RRL (madde 172 fikra 1 VAG 2016) ve madde 69 ila madde 71 DelVO uyarinca neredeyse sadece en
yiiksek kredi notlu (Tier 1) 6z kaynaklara sahiptir. 3.587.441 bin Avro (Onceki yil: 3.296.826 bin Avro) tutarindaki 6z kaynaklar, sinirsiz
ylikseklikte SCR'yi karsilamak icin mahsup edilebilir. Asgari sermaye gereksinimi icin sigorta alanindan Tier 1 uyumlu 2.804.637 bin
Avro (Onceki yil: 2.525.654 bin Avro) tutarinda 6z kaynaklar mahsup edilebilir.

GRAWE Group'un SCR'si son raporlama giiniinde 31.12.2023 bin Avro'ydu 1.318.553 (Onceki yil: 1.305.557 bin Avro). SCR orani, diger
mali sektGrlerin kendi 6z kaynaklan dahil olmak iizere grubun standart formiil hesaplamalarina dayanan sermaye yeterliligi
sermaye gereksinimi i¢in mahsup edilebilir 6z kaynaklarin karsilastirimasidir ve raporlama giinii olan 31.12.2023 tarihinde %272,1'di
(Onceki yil: %252,5).

MCR, bir sigorta grubunun is faaliyetini siirdtirebilmesi i¢in her zaman sahip olmasi gereken asgari sermaye tutarini temsil eder.
GRAWE Group'un konsolide MCR'si son raporlama tarihinde 506.672 bin Avro tutarindaydi (Onceki yil: 466.468 bin Avro). Mahsup
edilebilir 6z kaynaklarin MCR'ye orani 31.12.2023 tarihinde %553,4'tii (Onceki yil: %5u1,4).

Yonetim Kurulu Beyani

GRAWE Group'un sermaye yeterliligine ve mali durumuna iliskin 31.12.2023 son tarihli mevcut rapor, sahip olunan en iyi bilgiler ve
sigorta denetleme kanununun sartlariyla uyumlu bir sekilde ve Avrupa diizeyinde dogrudan uygulanabilir ilgili mevzuatlar uyarinca
olusturuldu ve mali denetim ofisleri KPMG Austria GmbH ve CENTURION Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH tarafindan
denetleme hukukuna iligkin denetim cercevesinde denetlendi ve madde 264 fikra 1 VAG 2016 uyarinca olumlu bir teminat ile
donatildi.

Sermaye yeterlilige ve mali duruma iliskin mevcut rapor is seyrini, Governance sistemini, risk profilini, sermaye yeterliligi

bilancosundaki varlik degerleri ve borglan ve ayrica Solvency Il hiikiimleri ile uyumlu olarak sirketin 6z kaynaklarini tarif etmektedir
ve GRAWE Group'un sermaye yeterliligi, mali ve kazang durumu hakkinda miimkiin oldugu kadar gercek bir resmi aktarmaktadir.
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Mevcut raporun yayinlanmasi 26 Nisan 2024 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylandi.

Graz, 26 Nisan 2024

Yonetim Kurulu
Dr. Othmar Ederer e. h.

Dr. Giinther Puchtler e. h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e. h.
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